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Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego BVT Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Tarnowie (dalej rowniez: BVT), na ktore sklada sig:

i) wprowadzenie do sprawozdania finansowego
ii) bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
zamyka sie suma:
81 941 238,27 =zt
iii) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,
wykazujacy zysk netto:
2114 223,64 zi
iv) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, wykazujace zwigekszenie kapitatu wlasnego o kwotg:
2 382 223,64 =zl
v) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote:
38 521,67 =zt

vi) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad BVT.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki zobowigzani sa do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetlniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. 2013 Nr 47, poz. 330, z pozniejszymi zmlanaml),
zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowq i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do:
i) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

ii) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg Biegtych
Rewidentéw w Polsce.




Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez BVT zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w  przewaZzajgcej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

W wyniku przeprowadzonego badania ustalilismy, ze BVT rozpoznaje w sprawozdaniu finansowych
nabyte wierzytelnosci w wartosci nominalnej, wynoszacej 80 467 781,73 zt.

Naszym zdaniem, wyzej wskazane naleznosci winny by¢ wycenione zgodnie z art. 28 ustawy
o rachunkowosci, z uwzglednieniem Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 4 ,Utrata wartosci
aktywow"”,

Wycena i ujawnienie w sprawozdaniu finansowym omawianych aktywdéw zgodnie z przywotanymi
wyzej zasadami, mogtaby spowodowac obnizenie sumy bilansowej o zidentyfikowang ich trwatg
utrate wartosci. Nie jestesmy w stanie odniesc sie co do skutkow ewentualnych korekt, powstatych
w wyniku zastosowani wyzej wskazanych norm.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonego wyzej zastrzezenia, zbadane sprawozdanie finansowe,
we wszystkich istotnych aspektach:

i) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
BVT Spoétka Akcyjna na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

i) zostato sporzadzone =zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

iii) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Andrzej uroufki

Blegly rewident nr 9813

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
LEXUS AUDIT Spotka z 0.0. z siedzibg 31-422 Krakow, ul. Powstancow 25A
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nr ewid. 2924

Lexus Audit Sp. z o.0.
Uprawniona do badah sprawozdan finansowych
Uchwafg ar 196/15/2004 KIBR
z dnya 7 wrzednia 2004 1.

Nr ewidencyjny 2924

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Krakow, dnia 24 marca 2016 roku
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Raport z badania sprawozdania finansowego
BVT Spétka Akcyjna z siedziba w Tarnowie

A. CzZESC OGOLNA

I. Dane identyfikujace badang jednostke

1. Forma prawna
Spoétka Akcyina

Spétka akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia w trybie art. 551-570 i art. 577-580
Kodeksu Spétek Handlowych, ze spotki BVT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
stosownie i na podstawie Uchwaly Zgromadzenia Wspoélnikéw Spotki z dnia 16 wrzesnia

2014 roku.
2. Nazwa jednostki
BVT Spotka Akcyjna
3. Adres siedziby jednostki
33-100 Tarnow, ul. Watowa 2/2
4. Przedmiot dziatalnosci

Pozostata dziatalnoé¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych.

Prowadzona w badanym okresie dziatalnoé¢ nie wykraczata poza zakres okreslony
w rejestrze i umowie Spotki.

II. Podstawa prawna dziatalnosci jednostki

1. Akt zawigzania jednostki

Aktem  konstytuujacym badana jednostke jest umowa Spotki z  ograniczong
odpowiedzialnoscig w formie Aktu Notarialnego Repertorium A nr 4121/13 z dnia 18 marca
2013 roku.

Spétka akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia w trybie art. 551-570 i art. 577-580
Kodeksu Spotek Handlowych, ze spétki BVT Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia,
stosownie i na podstawie Uchwaly Zgromadzenia Wspélnikéw Spétki z dnia 16 wrzesnia
2014 roku, sporzadzona w formie Aktu Notarialnego Repertorium A Nr 5871/2014.

Aktualnie obowigzujacym aktem konstytuujagcym badang jednostke jest statut Spotki
Akcyjnej, sporzadzony w formie Aktu Notarialnego Repertorium A Nr 5639/2016 z dnia
17 lipca 2015 roku.

Dziatalnos¢ jednostki nie jest ograniczona czasowo.
2. Organ rejestrowy, numer w rejestrze

Sad Rejonowy dla Krakowa- Srodmiescia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Wpis do rejestru przedsiebiorcédw pod numerem KRS 0000525241.
3. Rejestracja podatkowa i statystyczna
+ NIP 9930653149
+ REGON 243210870
4. Kapitat podstawowy
Kapitat zakladowy wynosi 1 000 000 zt i dzieli sie na 10 000 000 akcji po 0,10 zt kazda.

Weditug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku, struktura udziatbw przedstawia sig
nastepujgco:

3 LEXUS
LEXUS AUDIT SPOLKA Z 0.0. iy e lla &

sekretariat@lexus-audit.pl
www. lexus-audit.pl




Raport z badania sprawozdania finansowego
BVT Spétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie

5.

% kapitalu

Akcjonariusze Ilosé akcji Wartosé
zaktadowego
KUPIEC S.A. 4 400 000 440 000,00 44,0%
ESPETEL Sp. z 0.0. 4 000 000 400 000,00 40,0%
KAJA Sp. Z 0.0. 600 000 .60 000,00 6,0%
Pozostali akcjonariusze 1 000 000 . 100 000,00 10,0%
Razem 10 000 000 1 000 000 100%

Jednostki powigzane

Wedtug informacji przekazanych przez BVT jednostkami powigzanymi sg;:

+ KUPIEC Spétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie,

+ ESPETEL Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gliwicach,
Organ nadzorczy

Organem nadzorczym Spotki jest Rada Nadzorcza. W ciggu badanege okresu i do dnia
zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Od Do
Leszek Wrdblewski 16.09.2014 nadal
Wojciech Fraus 16.09.2014 nadal
Stawomir Jarosz 16.09.2014 15.07.2015
Zbigniew Wrzos 16.09.2014 nadal
Jan Leszkiewicz 16.09.2014 nadal
Michat Damek 15.07.2015 nadal

Kierownik jednostki

Organem kierujgcym Spélkg jest Zarzad. W ciggu badanego okresu i do dnia zakonczenia
badania sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Od Do
Katarzyna Szuba - Prezes Zarzadu 13.09.2013 nadal

III. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

1

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, obejmujgce okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, zostato zbadane przez LEXUS AUDIT Spdtka z o.o.
z siedziba w Krakowie, podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod pozycjq 2924. Badanie przeprowadzit kluczowy biegly
rewident Andrzej Kurowski, nr ewidencyjny 9813. W wyniku przeprowadzonego badania
wydano w dniu 31 stycznia 2015 roku opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone Uchwatlg
Nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BVT Spotka Akcyjna z dnia 6 maja 2015 roku.
Wypracowany zysk netto w wysokosci 822 021,31 zt postanowiono 532 000,00 =zt
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy a pozostatg kwote 290 021,31 zt wytaczy¢ od podziatu
o przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone do Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 14 maja 2015 roku oraz do urzedu skarbowego w dniu 13 maja
2015 roku.

IV. Informacje o podmiocie i bieglym rewidencie przeprowadzajgcym badanie

1.

Badanie przeprowadzit Andrzej Kurowski — kluczowy biegty rewident nr 9813, dziatajacy
w imieniu LEXUS AUDIT Spotka z o.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Powstancow 25A -
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow pod numerem 2924.

Badanie zostato przeprowadzone w oparciu o0 zawartg z Zarzadem Spdtki umowe z dnia 12
listopada 2015 roku, w nastepstwie Uchwaty Nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 20 pazdziernika
2015 roku, w sprawie wyboru biegtego rewidenta.

Podmiot uprawniony do badania - LEXUS AUDIT Spotka z o.0. w Krakowie, oraz biegty
rewident przeprowadzajacy badanie - Andrzej Kurowski, sg niezalezni od badanej jednostki

LEXUS AUDIT SPOLKA Z 0.0.
sekretariat@lexus-audit.pl
www.lexus-audit.pl
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Raport z badania sprawozdania finansowego
BVT Spélka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie

VI.

w rozumieniu przepiséw art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 2009 Nr 77, poz. 649).

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w miesigcu lutym i marcu
2016 roku. .

Oéwiadczenie jednostki i dostepnos¢ danych

1.

Zarzad badanej jednostki w dniu 24 marca 2016 roku ztozyt oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
i stanowiggcych podstawe jego sporzadzenia ksiag rachunkowych, jak rowniez o ujawnieniu
w dodatkowych informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
niezaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajgcych w sposob istotny na
wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Zakres badania zostat ograniczony w zakresie procedur rewizyjnych zwigzanych z wyceng
wierzytelnosci. Jednostka nie przeprowadzita testéw na trwatg utrate tych aktywow.

W pozostatych aspektach badana jednostka udostepnita audytorowi wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wilasciwego =zaplanowania i przeprowadzenia badania
oraz sporzadzenia niniejszego raportu i opinii.

Informacje o istotnych naruszeniach prawa wptywajgcych na sprawozdanie
finansowe

W zakresie dokumentacji objetej badaniem nie stwierdzono naruszenia przepiséw prawa
obowigzujacego Spotke, a takze postanowien statutu Spotki.

LEXUS AUDIT SPOLKA Z 0.0.
sekretariat@lexus-audit.pl
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Raport z badania sprawozdania finansowego
BVT Spotka Akcyjna z siedziba w Tarnowie

‘

B. CzESC SZCZEGOLOWA

I. System ksiegowy i kontrola wewnetrzna

1. Prawidtowos$é¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Rachunkowos¢ badanej jednostki prowadzona jest przez podmiot uprawniony
do prowadzenia ksigg rachunkowych - Aurus Kancelaria Rachunkowo-Podatkowa Sp. z o. o.
z siedzibg w Krakowie. Podmiot prowadzacy ksiegi wykorzystuje system finansowo-
ksiegowy Comarch ERP Optima.

Spétka nie posiada aktualnej dokumentacji, o ktérej mowa w art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spotki. Niniejsze sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone na podstawie obowigzujacych Spotke zasad rachunkowosci opisanych
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

W trakcie badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, w tym:

+ w zakresie zasadno$ci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

+ w zakresie rzetelnosci i bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

+ dotyczacych udokumentowania operacji gospodarczych,

+ prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania finansowego za okres poprzedni,

+ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

+ powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

+ spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. System kontroli wewnetrznej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny zaréwno za prawidlowosc ksiag rachunkowych jak
i za wypracowanie i wdrozenie systemu kontroli wewnetrznej oraz za zapobieganie
i wykrywanie nieprawidlowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, wzielismy pod uwage procedury systemu kontroli
wewnetrznej, celem okreslenia wtasnego sposobu postepowania i wydania opinii na temat
sprawozdania finansowego, nie zas$ celem wydania opinii o poprawnosci funkcjonowania
procedur systemu kontroli wewnetrznej Spotki.

W trakcie badania nie stwierdziliémy nieprawidtowosci systemu kontroli wewnetrznej,
wynikajacych z jego ograniczen, ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie finansowe Spotki, w tym zwigzanych z zabezpieczaniem dostepu do danych
i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera.

3. Inwentaryzacja

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych roku 2015.

II. Informacje o wielkosciach liczbowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym

Dane finansowe zaprezentowane w:

+ bilansie sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku, wykazujacym po stronie
aktywow i pasywow sume bilansowg w kwocie 81 941 238,27 zt
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Raport z badania sprawozdania finansowego
BVT Spoélka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie

+ rachunku zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,
wykazujgacym zysk netto w kwocie 2 114 223,64 zt

+ zestawieniu zmian w kapitale wlasnym w okresie od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku, wykazujagcym zwiekszenie wartosci kapitatdw witasnych
w kwocie 2 382 223,64 zt -

+ rachunku przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, wykazujacym ujemny strumien pieniezny w okresie w kwocie 38 521,67 zt

+ informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego

zostaty wycenione przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie.

Bilans

Aktywa trwate

We wszystkich istotnych aspektach prawidlowo wykazano aktywa trwale w bilansie.

Stan na Stan na Stan na Struktura

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2015

I. Wartosci niematerialne i prawne - - s
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych -
2. Wartosc firmy - - -

3. Inne wartosci niematerialne i prawne = = =
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne = = i

II. Rzeczowe aktywa trwale = - 16 042,56 100%
1. $rodki trwate - g 16 042,56
2. Srodki trwate w budowie = ] =
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie % =

IIIL. Naleznosci diugoterminowe - - N
1. Od jednostek powigzanych = 7 =
2. Od pozostatych jednostek = z =

1IV. Inwestycje dlugoterminowe
1, Nieruchomosci - - -
2. Wartosci niematerialne i prawne 7 2 g
3. Diugoterminowe aktywa finansowe = - -
4. Inne inwestycje diugoterminowe - - -

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -

AKTYWA TRWALE RAZEM - “ 16 042,56 100%

Istotne zmiany w zakresie aktywow trwatych w ciggu badanego okresu dotycza ujawnienia
i prezentacji w bilansie na dzien 31 grudnia 2015 roku nabytych w ramach leasingu

w trakcie roku obrotowego rzeczowe aktywa trwate,

2. Aktywa obrotowe

BVT odstapito od rozpoznania nabytych wierzytelnosci

zgodnie z art. 28 ustawy

o rachunkowosci, z uwzglednieniem Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 4 ,Utrata

wartosci aktywow”.

Wycena omawianych aktywow zgodnie z przywolanymi
spowodowac obnizenie sumy bilansowej o zidentyfikowana ich trwatg utrate wartosci.

wyzej zasadami, mogtaby

We pozostatych aspektach prawidtowo wykazano aktywa obrotowe.

T Stan na Stan na Stan na Struktura
Wisszopinmls 31.12.2013 31.12.2014 31.12,2015 _ 31.12.2015
1. Zapasy - 175 712,51 38 312,43 0,05%
1, Materiaty - - -
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - &
4. Towary - - B
5. Zaliczki na dostawy - 175 712,51 38 312,43
II. Naleznosci krétkoterminowe 13 092 200,19 41 963 585,63 80 711 778,46 98,52%
1. Naleznoéci od jednostek powigzanych 13 600,52 13 600,52 70,52
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 13 078 599,67 41 949 985,11 80 711 707,94
III. Inwestycje krétkoterminowe 775 976,92 663 319,13 1175 104,82 1,43%
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 775 976,92 663 319,13 1175 104,82
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - =
IV. Krétkoterminowe rozliczenia - - -
AKTYWA OBROTOWE RAZEM 13868 177,11 42802617,27 81925 195,71 100,00%
A LEXUS
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Istotne zmiany w zakresie aktywdw obrotowych w ciggu badanego okresu:

+ spadek wartosci zaliczek z 175 tys. zt na koniec poprzedniego roku obrotowego do 38
tys. zt na dzien 31 grudnia 2015 roku, tj. o 78% nominalnie jak i realnie,

+ wzrost wartosci naleznosci krotkoterminowych z 41 964 tys. zt w poprzednim roku
obrotowym do 80 712 tys. zt na dzien bilansowy 2015 roku, tj. o 92% nominalnie
i 93% realnie.,

+ zwiekszenie wartosci inwestycji krotkoterminowych o 512 tys. zt w stosunku do stanu
na koniec poprzedniego roku obrotowego.

Kapitat wtasny

We wszystkich istotnych aspektach prawidtowo wykazano kapitaty wtasne w pasywach
bilansu.

Wyszczegéinienie Stan na Stan na Stan na Struktura
y 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2015

I. Kapital podstawowy 900 000,00 900 000,00 1 000 000,00 25,05%
II. Nalezne wplaty na kapitat - - - 0,00%
III. Akcje wiasne - - = 0,00%
IV. Kapital zapasowy 10,00 10,00 990 031,37 24,80%
V. Kapital z aktualizacji wyceny - - - 0,00%
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe s - - 0,00%
VII Zysk (strata) z lat ubieglych - (112 921,18) (112 921,18) -2,83%
VIIL. Zysk (strata) netto (112 921,18) 822 021,37 2114 223,64 52,97%
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku - - = 0,00%

KAPITALY WEASNE RAZEM 787 088,82 1609 110,19 3991 333,83 100,00%

Istotne zmiany w zakresie kapitatow wtasnych w ciggu badanego okresu:
+ podwyzszenie kapitatu podstawowego o 100 tys. zl, poprzez emisje akcji,

+ zwiekszenie kapitatu zapasowego do kwoty 990 tys. zt poprzez podziat wyniku
z poprzedniego roku o kwote 290 tys. zt i sprzedaz wyemitowanych akcji powyzej
wartosci nominalnej 700 tys. zt

+ osiggniecie zysku netto za badany rok obrotowy na poziomie 2 114 tys. zt.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

BVT odstgpito od rozpoznania skutkéw zmian zrodet finansowania nabytych wierzytelnosci
zgodnie z art. 28 ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem Krajowego Standardu
Rachunkowosci nr 4 ,Utrata wartosci aktywow”.

Wycena omawianych aktywow zgodnie z przywolanymi wyzej zasadami, mogtaby
spowodowa¢  obnizenie  wartosci  rozliczen  miedzyokresowych,  kwalifikowanych
do przychoddw przysztych okreséw.

We pozostatych aspektach prawidtowo wykazano zobowigzania.

—— Stan na Stan na Stan na Struktura
Wyszczegoinienie 31.12.2013  31.12.2014  31.12.2015 31.12.2015
I. Rezerwy na zobowigzania - o 64 736,00 0,08%
1. Rezerwa z tytutu edroczonego podatku

dochodowego - - 64 736,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne = * =
3. Pozostate rezerwy Z < -

II. Zobowigzania dlugoterminowe - 610 940,00 277 700,00 0,36%
1. Wobec jednostek powigzanych - = =
2. Wobec pozostatych jednostek 5 610 940,00 277 700,00

II1. Zobowigzania krétkoterminowe 1 096 837,62 515 760,34 702 948,63 0,90%
1. Wobec jednostek powigzanych 1 063 547,04 4 822,68 -
2. Wobec pozostalych jednostek 33 290,58 510 937,66 702 948,63
3. Fundusze specjalne - - -

1V. Rozliczenia migdzyokresowe 11 984 250,67 40 066 806,74 76 904 519,81 98,66%

1. Ujemna wartos¢ firmy . =
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 11 984 250,67 40 066 806,74 76 904 519,81

KAPITALY OBCE RAZEM 13 081 088,29 41 193 507,08 77 949 904,44  100,00%

Istotne zmiany w zakresie kapitatow obcych w ciggu badanego okresu:

+ ujawnienie i prezentacja w pasywach bilansu na dziert 31 grudnia 2015 roku rezerw na
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odroczony podatek dochodowy 65 tys. zi,

+ zmniejszenie wartosci zobowigzan dtugoterminowych z 611 tys. zt na koniec
poprzedniego roku obrotowego do poziomu 278 tys. zt na dzien bilansowy 2015 roku,
tj. o 55% nominalnie i 54% realnie,

+ wzrost wartosci zobowigzan krotkoterminowych 7 516 tys. zt w poprzednim roku
obrotowym do 703 tys. zt na 31 grudnia 2015 roku, tj. o 36% nominalnie i 37%
realnie,

+ wzrost wartosci rozliczen miedzyokresowych biernych 40 067 tys. zt w poprzednim roku
obrotowym do 76 905 tys. zt na 31 grudnia 2015 roku, tj. 0 92% nominalnie i 93%
realnie.

IV. Rachunek zyskoéw i strat

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w polityce rachunkowosci, Spétka sporzadza rachunek
zyskow i strat w uktadzie pordwnawczym.

1.

Wynik ze sprzedazy

We wszystkich istotnych aspektach prawidtowo wykazano przychody i koszty operacyjne
zwigzane z ustaleniem wyniku ze sprzedazy.

+ Wariant poréwnawczy
18.03.2013 01.01.2014 01.01.2015

Wyszezegbinienie 31.12.2013  31.12.2014 31.12.2015 Struktura
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (107 246,73) 1170773,65 2530 322,62 -
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi s 2 535 589,54 6 124 363,63 100,00%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 107 246,73 1364 815,89 3594 041,01 100,00%
I. Amortyzacja 10 556,09 - 7 262,94 0,20%
I1. Zuzycie materiatéw | energii 12 554,83 30 763,25 68 448,98 1,90%
I11. Ustugi obce 62 056,33 1136 785,18 2910 575,38 80,98%
1V. Podatki i opfaty 7 615,55 101 398,21 329 163,36 9,16%
V. Wynagrodzenia 8 298,52 61 988,00 206 924,22 5,76%
VI. Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 1438,21 10 134,91 40 957,35 1,14%
VII. Pozostate koszty rodzajowe 4 727,20 23 746,34 30 708,78 0,85%

VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw | materiatéw
Najistotniejszymi pozycjami ksztattujacymi wynik ze sprzedazy sa:
+  po stronie przychodéw - przychody netto ze sprzedazy produktéw,
+ po stronie kosztoéw - wynagrodzenia, ustugi obce oraz podatki i optaty.
Wynik na pozostatej dzialalnosci operacyjnej

We wszystkich istotnych aspektach prawidlowo wykazano pozostate przychody i koszty
operacyjne zwigzane z ustaleniem zysku z dziatalnosci operacyjnej.

18.03.2013 01.01.2014 01.01.2015

Wysaezngdinienie 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 Struktura
WYNIK Z POZOSTALE] DZ. OPERACYINE] (42 822,77) 3 798,78 34 765,12 =
Pozostale przychody operacyjne 7 419,49 6 872,58 38 585,98 100,00%
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 300,00 = -
Dotacje = 5 9 142,10 23,69%
Inne przychody operacyjne 7 419,49 6 572,58 29 443,88 76,31%
Pozostale koszty operacyjne 50 242,26 3 073,80 3 820,86 100,00%
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 50 242,21 - = =
Aktualizacja wartosci akbywdw niefinansowych - - - -
Inne koszty operacyjne 0,05 3 073,80 3 820,86 100,00%

Najistotniejsze pozycje ksztattujgce wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej:
+ po stronie przychodéw - inne przychody operacyjne, 29 tys. zi,

+ po stronie kosztéw - inne koszty operacyjne w kwocie 4 tys. zt.

Wynik na operacjach finansowych

We wszystkich istotnych aspektach prawidtowo wykazano przychody i koszty finansowe
zwigzane z ustaleniem zysku z dziatalnosci gospodarczej.
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18.03.2013 01.01.2014 01.01.2015

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 Suuktura

WYNIK NA OPERACJACH FINANSOWYCH 37 148,32 (169 796,06) 34 940,90 -
Przychody finansowe 80 696,45 135,55 407 055,84 101,21%
Dywidendy - = 4923,12 1,21%
QOdsetki 555,60 . 135,55 769,36 0,19%
Zysk ze zbycia inwestycji - & 60 649,06 14,90%
Aktualizacja wartoscl inwestycji - - - -
Inne 80 140,85 = 340 714,30 83,70%
Koszty finansowe 43 548,13 169 931,61 372 114,94 100,00%
Odsetki 17 323,13 95 870,55 73 437,69 19,74%
Strata ze zbycia inwestycji - - n -
Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
Inne ' 26 225,00 74 061,06 298 677,25 80,26%

Najistotniejsze pozycje ksztaltujgce wynik z operacji finansowych:
+ po stronie przychoddéw -inne, w tym wycena inwestycji krétkoterminowych w kwocie
341 tys. zt,

+ po stronie kosztdéw - inne, m.in. wartos¢ nabycia sprzedanych wierzytelnosci
299 tys. zi.

4, Wynik finansowy netto

We wszystkich istotnych aspektach prawidtowo wykazano przychody, koszty i obcigzenia
ksztattujace wynik finansowy netto.

18.03.2013 01.01.2014 01.01.2015

Wiszczegolnlanie 31.12.2013  31.12.2014  31.12.2015

Zysk (strata) ze sprzedazy (107 246,73) 1170 773,65 2530 322,62
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (150 069,50) 1174 572,43 2 565 087,74
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (112 921,18) 1004 776,37 2 600 028,64
Zysk (strata) brutto (112 921,18) 1004 776,37 2 600 028,64
Podatek dochodowy - czes¢ biezaca 182 755,00 421 069,00
Podatek dochodowy - czes¢ odroczona 64 736,00
Inne obciazenia (uznania) wyniku finansowego brutto 3 - :
ZYSK (STRATA) NETTO (112 921,18) 822 021,37 2114 223,64

Zysk netto za badany rok obrotowy w kwocie 2 114 tys. zt jest wyzszy od zysku
za poprzedni rok obrotowy o 157% nominalnie i 158% realnie, co wynika przede wszystkim
z wiekszej dynamiki wzrostu przychodow netto ze sprzedazy nad dynamika kosztow
dziatalnosci operacyjnej.

V. Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzony zostat przez Spédtke z uwzglednieniem
przepisow art. 48 b ustawy o rachunkowosci, metoda posrednig, i wykazuje prawidtowe
powigzanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskdw i strat oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych.

Sprawozdanie to wykazuje nastepujace strumienie pieniezne:

18.03.2013 01.01.2014 01.01.2015

Wyszczegolnienie 31.12.2013  31.12.2014  31.12.2015

1. Dziatalno$¢ operacyjna (1098 191,75) (43 362,38) 381 657,35
11 Dziatalnos¢ inwestycyjna 139 757,30 300,00 (23 305,50)
111, Dziatalnos¢ finansowa 1234 401,37 (69 595,41) (396 874,32)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 275 966,92 (112 657,79) (38 522,47)

VI. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone prawidtowo. Dane liczbowe
wynikajace z tego sprawozdania sg zgodne ze zbadanym bilansem i rachunkiem zyskow
i strat.

VII. Kompletnos¢ i poprawno$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie pod data 31 grudnia 2015 roku sporzadzone zostaty,
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we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci
okreslonymi w art. 48.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej i sa zgodne
ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

VIII. Kompletnos$¢ i poprawnos$¢ sprawozdania z dziatalnosci jednostki

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu dotyczacym dziatalnosci Spotki w okresie
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku uznajac, ze informacje
pochodzace ze sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
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C. SYTUACIA FINANSOWA

I. Podstawowe wielkosci i wskazniki finansowe

. - - O O - -

Wyszczegéinienie M V322013 31427014 31427015
Podstawowe wielkosci i wskaZniki struktury
Kapitat staty ';ff;t;t'e‘r"rﬁflgzv; rezenyy  Z0UOWIZANIEL g 787 2220 4334
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 0% 0% 0%
r‘::‘:fak:sz;‘x‘afﬁ:;’“”“’ pasywow (radel (kapitat wiasny / kapitat abcy) *100 % 6,0% 3,9% 5,1%
Trwatosé struktury finansowania (kapitat staty / wartos¢ pasywow) *100 % 5,7% 5,2% 5,3%
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ptynnosci I (aktywa obrotowe / biezace zobowigzania) 12,6 83,0 116,5
o _ ((aktywa obrotowe — zapasy) /
Wskaznik ptynnosci 1T zobowigzania krétkoterminowe) 12,6 82,6 116,5
. . inwestycje krotkoterminowe /
Wskaznik ptynnoscl ITT zobowigzania krétkoterminowe 0,7 12 7
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik fin. netto / suma aktywow) *100 % -0,8% 1,9% 2,6%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) (wynik fin. netto / kapitaty wtasne) *100 % -14,3% 51,1% 53,0%
Rentowno$¢ netto sprzedazy (ROS) (wynik fin. netto / sprzedaz netto) *100 % 0,0% 32,4% 34,5%
Wskazniki zadluzenia
Wskaznik ogéinego zadtuzenia (zobowigzania ogdlem / aktywa ogotem) % 94,3% 96,2% 95,1%
*100
l?et:%?tz Iza%lézstla-:zg c)(}m.'skaznlk zadtuzenia gzl%%owfqzania ogdtem / kapitaty wtasne) % 1662,0% 2560,0% 1953,0%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego {robiowlazants dlugoterminowf kaptiasy % 0,0% 38,0% 7,0%
wiasne) *100
Wskazniki rotacji
Szybkos¢ obrotu zapasdw (przec. zapasy*t) / sprzedaz netto ”g;;c 0,0 25,3 Z3
Szybkos¢ obrotu naleznoscl (przec. naleznosci*t) / sprzedaz netto 'Edﬂ:ic 0,0 6 040,7 4 810,3
(przec. zobowiazania krétkoterm.*t) / iloéé
Szybkos¢ obrotu zobowigzan (koszty sprzedanych produktéw, towardw | dni 0,0 11,7 8,1
materiatéw)

Przedstawione wielkosci
w latach 2013-2015,

II. Komentarz

oraz weztowe wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Spotki
wyliczone zostaty na podstawie danych finansowych zawartych
w zbadanych sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2013 roku,
31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2015 roku.

1. Wskazniki rentownosci ulegty poprawie w stosunku do poprzedniego roku obrotowego na
wskutek osiggniecia zysku na wszystkich poziomach aktywnosci gospodarczej.

2. Wskazniki ptynnosci w analizowanym okresie uleglty znaczacemu wzrostowi w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego i przyjmuja wartosci powyzej gornej granicy przedziatu
wartosci normatywnych.

3. Wskazniki kapitatu pracujacego:

+ w zakresie rotacji naleznosci przyjmuja wartosci wskazujace na skrocenie okresu inkasa

gotéwki,

+ w zakresie rotacji zobowigzan handlowych przyjmuja wartosci wskazujgce na skrocenie

okresu sptaty,

+ w zakresie szybkosci obrotu zapaséw przyjmuja wartosci wskazujace na skrocenie
okresu rozliczen wyptaconych zaliczek.

III. Zdolnos¢ do kontynuowania dziatalnosci

1. We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy
zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku Zarzad wskazat, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Spotke przez okres nie
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krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2015 roku.

2. We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku Zarzad wskazal, ze nie istniejg okolicznosci
wskazujace na =zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. -

3. Nie uzyskalismy zadnych innych informacji o zamiarze istotnego ograniczenia, badz
zaniechania prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w ciggu roku obrotowego nastepujacego
po roku obrotowym obejmujacym okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

4. Przy uwzglednieniu powyzszego, naszym zdaniem nie wystepuje istotne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w nastepnym roku obrotowym.
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D. USTALENIA KONCOWE

1. W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego BVT Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Tarnowie, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku i za okres
12 miesiecy konczacych sie tego dnia, wydaliSmy w dniu 24 marca 2016 roku opinie z
zastrzezeniem:

~W wyniku przeprowadzonego badania ustalilismy, ze BVT rozpoznaje w sprawozdaniu
finansowych nabyte wierzytelnoéci w wartosci nominalnej, wynoszacej 80 467 781,73 zt
Naszym zdaniem, wyzej wskazane naleznosci winny by¢ wycenione zgodnie z art. 28
ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 4
~Utrata wartosci aktywow”.

Wycena i ujawnienie w sprawozdaniu finansowym omawianych aktywow zgodnie
z przywotanymi wyzej zasadami, mogtaby spowodowac¢ obnizenie sumy bilansowej
o zidentyfikowang ich trwalg utrate wartosci. Nie jestesmy w stanie odnies¢ sie co do
skutkow ewentualnych korekt, powstatych w wyniku zastosowani wyzej wskazanych norm.”

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
audytu. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikdw badania poszczegoélnych pozycji
sprawozdania lub zagadnien, lecz zaktada nadanie poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej
wagi, uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidtowosc
sprawozdania finansowego.

2. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez biegtego
rewidenta.

Ocene sprawozdania zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

4. W trakcie niniejszego badania nie sporzadzono odrebnych raportow czastkowych.

Andrzgj Kurfwski
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