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RAPORT ZA | KWARTAL 2016 R.

tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

sporzadzony w dniu 6 maja 2016 r.

Raport za | kwartat 2016 roku zostat sporzagdzony zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz w oparciu o Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu “Informacje
biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”
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.  PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

Dane teleadresowe

nazwa firmy BVT Spétka Akcyjna
adres siedziby ul. Watowa 2/2, 33-100 Tarnéw
numer telefonu +48 14 657 50 71
numer faksu 0 ememememeeeeeeeeee
adres poczty elektronicznej sekretariat@bvtsa.com.pl
adres strony internetowej www.bvtsa.com.pl
sqd rejestrowy Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
numer krs 0000525241
regon 243210870
nip 9930653149
Organy Spoétki
Zarzqd:
Katarzyna Szuba - Prezes Zarzqdu

Rada Nadzorcza:

Leszek Wroéblewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Fraus - Czfonek Rady Nadzorczej
Michat Damek - Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Wrzos - Czfonek Rady Nadzorczej
Jan Leszkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariat

Na dzief sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.000.000,00 zt
i dzieli sie na 10.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

— 3.600.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A,

— 5.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
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Tabela 1 Wykaz akcjonariuszy posiadajacy przynajmniej 5% w gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki

Lp. Dane akcjonariusza Liczba akcji Liczba gfosow Udziat w kapitale Udziat w liczbie
zaktadowym glosow

1. Kupiec S.A. 4.512.450 6.272.450 45,12% 46,12%

2. Espetel Sp. z 0.0. 4.000.000 5.600.000 40,00% 41,18%

3. Leszek Wréblewski 647.309 887.309 6,47% 6,52%

wraz z podmiotem
zaleznym
(Kaja Sp. z 0.0.)

Pozostali 840.241 840.241 8,40% 6,18%
suma 10.000.000 13.600.000 100,00% 100,00%

Zrédto: Spétka BVT SA

Pozostali
840241
6,18%

Leszek Wroblewski
wraz z podmiotem zaleznym

Kaja Sp. z 0.0.
887 309
6,52%

Wykres 1 Struktura akcjonariatu powyzej 5% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu

Zrédto: Spotka BVT SA
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[I.  INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci.

Jednostka sporzadza rachunek zyskdéw i strat w wariancie poréwnawczym.

W sprawozdaniu finansowym jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wynik finansowy za dany kwartat roku obrotowego obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na
jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty, zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosci.
Amortyzowane s3 metodg liniowg wedtug stawek z przewidywalnych okreséow uzytkowania.
Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci nie przekraczajacej 3,5 tys. ztotych
w dniu przyjecia do uzytkowania — jednorazowo spisuje sie w koszty amortyzacji.

Srodki trwate sg wyceniane w cenie lub koszcie wytworzenia pomniejszonej o skumulowane
umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Srodki trwate amortyzowane s3
metoda liniowg wedtug stawek wynikajgcych z przewidywanych okreséw uzytkowania.

Srodki trwate o przewidywanym okresie uzytkowania do jednego roku oraz jednostkowej
wartosci nie przekraczajgcej 3,5 tys. ztotych w dniu przyjecia do uzytkowania — jednorazowo
spisuje sie w koszty amortyzacji.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej , poczawszy do miesigca nastepujacego
po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie wynikajgcym z zastosowanych stawek.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce)

Naleznosci z tytutu zakupionych wierzytelnosci wycenia w wartosci nominalnej z ustaleniem
poziomu sptat wierzytelnosci w kolejnych okresach windykacji portfeli, z zachowaniem
ostroznej wyceny, pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne

Odpisy aktualizujgce tworzy sie wg nastepujgcych zasad:

- brak odpisu dla wierzytelnosci sptacanych w terminie, ptaconych na biezgco, podpisane
ugody, deklaracje wptat,

- 50 % odpisu dla wierzytelnosci, gdzie prowadzona jest windykacja polubowna i nie mozna
stwierdzi¢ jaki bedzie jej efekt,

- 30 % dla wierzytelnosci, ktére zostaty skierowane do komornika i do sadéw,

- 100% dla wierzytelnosci, ktére wg aktualnej wiedzy sg niesciggalne, przeprowadzono petng
procedure polubownej windykacji a brak podstaw do windykacji przymusowej
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Udziaty lub akcje na dzied nabycia wyceniane sg wedfug cen nabycia. Na dzien bilansowy
udziaty i akcje wyceniane sg wedtug wartosci godziwej ( w tym rynkowej).

Udzielone pozyczki wycenia sie w kwotach wymagalnej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wraz z odsetkami niezapadalnymi
na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej wraz z odsetkami przypadajacymi na
dzien bilansowy.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej
wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa lub umowy Spaétki.

Kapitat podstawowy Spétki jest wykazywany w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w
rejestrze sgdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku.
Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajace] zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci
obejmujg w szczegdlnosci:

- rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych do kontrahentéw srodkdow z tytutu Swiadczen,
ktdrych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- rozliczeniu wartosci zakupionych portfeli wierzytelnosci, ktére po zaptacie stanowia
przychody z podstawowej dziatalnosci okresu sprawozdawczego.

Wybrane dane finansowe obejmujg najwazniejsze pozycje z bilansu na dzien 31 marca 2016 roku
oraz rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku.

Raport kwartalny BVT SA za | kwartat 2016 roku nie podlegat badaniu ani przeglagdowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

W zwigzku z dazeniem do pokazywania danych finansowych w sposéb rzetelny oraz transparentny
Zarzad Emitenta podjat decyzje o zmianie w polityce rachunkowosci stosowane w Spodtce. Od
1.01.2016 Spodtka zmienia sposéb rozpoznania portfela wierzytelnosci w bilansie. Portfele
wierzytelnosci wycenione sg metodg przysztych przeptywow finansowych z ustaleniem krzywej
odzysku wyrazajgcej poziom sptat wierzytelnosci w kolejnych okresach windykacji portfeli.
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BILANS - AKTYWA 31.03.2016 31.03.2015
A. AKTYWA TRWALE 14.061,75 637.504,97
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
. | Rzeczowe aktywa trwate 14.061,75 21.984,97
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dfugoterminowe 615.520,00
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 34.454.598,05| 68.006.581,12
I. | Zapasy 300.686,50
II. | Naleznosci krotkoterminowe 33.263.029,61| 67.199.951,10
lHI. [ Inwestycje krotkoterminowe 1.174.068,44 505.943,52
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17.500,00 0,00
C.
NALEZNE WPLATY NA KAPITAt (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY
D.
UDZIALY (AKCJE) WEASNE
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31.12.2015

A. KAPITALY (FUNDUSZ) WtASNY 4.223.144,87 2.978.583,03
. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1.000.000,00 1.000.000,00
II. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 990.031,37 700.010,00
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad 700.000,00 700.000,00
wartoscig nominalng udziatéw (akcji),
I1l. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- Z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V.| Zysk (strata) z lat ubiegtych 2.001.302,46 709.100,19
VI. | Zysk (strata) netto 231.811,04 569.472,84
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
| ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 30.245.514,93 | 65.665.503,06

Rezerwy na zobowigzania 64.735,70 0,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 277.700,00 610.940,00
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 726.636,95 553.835,98
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 29.176.442,28| 64.500.727,08
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el
N
I. | Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi, w tym: 1.156.924,58 1.660.516,24
- od jednostek powigzanych
" Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos$¢ dodatnia,
zmniejszenie wartos$¢ ujemna)
1l. | Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 876.407,50 94.103,34
I. | Amortyzacja 1.980,81 1.320,53
II. | Zuzycie materiatéw i energii 20.987,88 17.760,41
1. | Ustugi obce 632.051,65 793.334,45
IV. [ Podatki i optaty 86.861,30 83.646,00
- podatek akcyzowy
V. | Wynagrodzenia 106.319,62 40.362,53
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w tym: 20.474,26 5.695,53
- emerytalne
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 7.731,98 6.983,89
VIII. | Warto$é sprzedanych towardéw i materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 280.517,08 711.412,90
D. Pozostate przychody operacyjne 9.379,83 2.528,07
. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
. | Dotacje 2.493,30
1l. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. [ Inne przychody operacyjne 9.379,83 34,77
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,62
. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych
II. | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
[1l. | Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 289.896,91 713.940,35
G. Przychody finansowe 267,68 0,00
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach
II. | Odsetki, w tym 267,68 0,00
- od jednostek powigzanych
1l. | Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. | Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych
V.|Inne
H. Koszty finansowe 7.939,55 14.719,51
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7.939,55

14.719,51

- dla jednostek powigzanych

[I. | Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

1. | Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych

IV.|Inne

Zysk (strata) brutto (F+G-H)

282.225,04

699.220,84

Podatek dochodowy

50.414,00

129.748,00

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)

Zysk (strata) netto (K-L-M)

231.811,04

569.472,84

1.01.2016-

31.03.2016

1.01.2015-
31.03.2015

A. | Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

g Zysk (strata) netto 231.811,04 569.472,84
.| korekty razem -125.105,86 -869.109,90
lIl. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (1+/- 11) 106.705,18 -299.637,06
B. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

| Wptywy

II. | wydatki 23.305,50
Hl. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (I-11) -23.305,50
C. | Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I | Wptywy 184.480,00
I | wydatki 107.741,56 18.913,05
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -107.741,56 165.566,95
D. | Przeptywy pieniezne netto razem -1.036,38 -157.375,61
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -1.036,38 -157.375,61

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 124.787,46 163.309,13
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu 123.751,08 5.933,52

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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1.01.2016-
31.03.2016

3.991.333,83

1.01.2015 -
31.03.2015

1.609.110,19

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bteddéw

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

3.991.333,83

1.609.110,19

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

4.223.144,87

2.978.585,03

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

4.223.144,87

2.978.585,03
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CHARAKTERYSTYKA DOKONAN | NIEPOWODZEN WRAZ Z OPISEM CZYNNIKOW
| ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Spétka BVT SA w pierwszym kwartale 2016 roku osiggneta przychody netto na poziomie
1.156.924,58 zt tj. 0 503.591,66 zt nizsze niz w analogicznym okresie w roku 2015. Taki stan
rzeczy wynika z faktu, iz w chwili obecnej obstugiwane sg pakiety o zrdznicowanej
charakterystyce, a nie jak miato to miejsce poczatkiem roku ubiegtego tozsame pakiety
wierzytelnosci transportowych. W/w zrdznicowanie ma swoje odzwierciedlenie w obszarach
z jakich pochodzg wierzytelnosci, a tym samym w réznym czasie jaki jest potrzebny na ich
obstuge poczawszy od przyjecia od wierzyciela pierwotnego, a na sptywie srodkow konczac.

Spétka prowadzita nadal biezgcg obstuge posiadanych portfeli wierzytelnosci. Pakiety te
windykowane byty wg wypracowanych i sprawdzonych w Spodtce procedur co zapewniato
staty wptyw srodkéw finansowych jednoczes$nie niwelujgc ryzyko inwestowania czasu pracy
oraz $Srodkéw, w wierzytelnosci z géry ocenione jako nierentowne.

Na koniec pierwszego kwartatu 2016 roku Spétka byta wtascicielem blisko 350 tys. sztuk
wierzytelnosci zawartych w poszczegélnych pakietach. W ramach kontynuacji polityki
dywersyfikacji portfela wierzytelnosci, Spétka w marcu 2016 roku nabyta kolejne pakiety
wierzytelnosci pochodzgcych od jednego z polskich operatoréw telekomunikacyjnych. W
chwili obecnej wszystkie z pakietéw telekomunikacyjnych zostaty wdrozone do realnej
windykacji. Odzwierciedlenie tego procesu wptynie widocznie na wynik finansowy
wygenerowany przez Spotke w ll oraz lll kwartale 2016 roku.

W pierwszym kwartale 2016 roku Zarzad Spétki kontynuowat rozmowy majgce na celu
nabycie wierzytelnosci pochodzacych z sektora bankowego. Spdtka zainteresowana jest
nabyciem pakietow wierzytelnosci dotyczgcych osodb fizycznych. W ramach tych zakupdw
przewiduje sie nabywanie wierzytelnosci zabezpieczonych oraz niezabezpieczonych.
Kolejnym tematem jaki realizuje Spdtka, a powigzanym z sektorem bankowym jest
restrukturyzacja zadtuzen. W zamiarze Zarzadu jest dazenie do pozyskiwania w ramach
restrukturyzacji wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie.

W zwigzku z podjeciem powyziszych dziatan prowadzone sg rdéwniez rozmowy z
przedstawicielami Funduszy Sekurytyzacyjnych w zakresie podjecia wspétpracy przy
nabywaniu wierzytelnosci bankowych. W tym celu Zarzad podjat decyzje o ztozeniu do
Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o wydanie zezwolenia na zarzadzanie
wierzytelnosciami  sekurytyzowanymi. Spdtka podpisata umowe na mocy ktérej
zleceniobiorca odpowiada za przygotowanie kompletnego pod wzgledem formalnym i
merytorycznym wniosku o wydanie pozwolenia. O fakcie zawarcie takowej umowy Emitent
informowat w raporcie biezgcym EBI nr 31/2015 z dnia 28 grudnia 2015 roku. W chwili
obecnej trwajg prace nad gromadzeniem dokumentacji do przedmiotowego wniosku. Sam
whiosek zostanie skompletowany oraz ztozony po zakonczeniu procesu potgczenia z
WindykacjaPL Sp. z o.0. Wynika to z koniecznosci przedstawienia w nim jasnych i
przejrzystych struktur organizacyjnych jakimi BVT SA bedzie dysponowato po potgczeniu.

Obecnie Spodtka koncentruje sie na efektywnej windykacji posiadanego wolumenu
wierzytelnosci. Dodatkowo Zarzad koncentruje sie nad pozyskaniem nowych Zrédet
wierzytelnosci. Mowa tu miedzy innymi o dywersyfikacji Zrédet wierzytelnosci telekomow
oraz pozyskaniu wierzytelnosci bankowych.
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Omawiajac kwestie kosztow jakie ponosita Spétka, zauwazy¢ nalezy ich poziom, tj. 876.407,50
zt jest wielokrotnoscig kosztow jakie ponosita Spdtka w analogicznym okresie 2015 roku.
Wzrost ten wynika wprost z naktadéw jakie Spétka ponosi w zwigzku z koniecznoscia
dochodzenia wierzytelnosci w drodze postepowan egzekucyjnych. Proces kierowania
poszczegdlnych wierzytelnosci do egzekucji jest roztozony w czasie, a tym samym powoduje
poniesienie kosztéw. Jednoczesnie w tym miejscu zauwazy¢ nalezy, ze w styczniu br. podjeto
dziatania majace na celu przyspieszenie procesdow sgdowo - windykacyjnych pakietéw
transportowych. Reasumujac petnej obstudze windykacyjnej pozostaje osiem pakietow
wierzytelnosci pochodzacych z polskich telekoméw. Sg to pakiety o wydtuzonym czasie jaki
mija od ich przyjecia do windykacji do sptywu srodkéw, a jednoczesnie wymagajace ze strony
Spotki jako wierzyciela zaangazowania znacznych Srodkéw finansowych. Wptywy z tytutu
przypisanych do danej wierzytelnosci przychodéw sg przewidywane na przyszte okresy
sprawozdawcze.
Z procesem efektywnej windykacji wierzytelnosci wigzg sie koszty, ktére w | kwartale 2016
roku stanowity w ponad 72 % ustugi obce. Skfadaja sie na nie:

¢ koszty windykacji polubownej,

¢ rdinego rodzaju optaty notarialne, sagdowe a takze urzedowe zwigzane z nadaniem

klauzuli wykonalnosci wraz z przejSciem uprawnien na nowego wierzyciela,

¢ koszty zastepstwa procesowego,

e koszty administracyjne zwigzane z biezgcy obstugg wierzytelnosci windykowanych,

¢ koszty zaliczek w postepowaniu egzekucyjnym.

Na tak uksztattowany poziom kosztéw niebagatelny wptyw miaty rowniez wydatki zwigzane z
wynagrodzeniami pracownikédw oraz narzuty na nie. Rozwdj Spotki i zakup kolejnych
pakietow wierzytelnosci, a takze ich obstuga, determinowaty wzrost zatrudnienia z poziomu
12 oséb na dzien 31 grudnia 2016 roku do 19 na dzier 31 marca 2016 roku.

Dodatkowo w styczniu 2016 roku Emitent rozpoczat modernizacje dotychczasowej
infrastruktury informatycznej. Polega ona na wymianie sprzetu komputerowego, wdrozeniu
nowych schematdéw zabezpieczania danych osobowych, optymalizacji dotychczas posiadanej
aplikacji do obstugi bazy danych. Koniec prac modernizacyjnych przewidziany jest na lipiec
2016 roku. Koszt tego przedsiewziecia bedzie po jego zakoriczeniu amortyzowany zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci.

Wszystkie powyisze koszty zwigzane s3 tylko i wytgcznie z windykacjg nabytych pakietow
wierzytelnosci i w ich obstudze majg swoje zrédto. W zwigzku z powyzszym ich poziom zalezy
wprost proporcjonalnie od ilosci przekazanych do windykacji pakietow naleznosci. Zauwazy¢
nalezy, ze koszty te majg kazdorazowo odzwierciedlenie w osigganych przez Spoétke
przychodach z jej dziatalnosci podstawowej. Nalezy tez zdac sobie sprawe, ze w przysztych
okresach funkcjonowania Spotki bedg one wzrastac¢ lub spadaé w zaleznosci od aktualnej
wielkosci wolumenu wierzytelnosci jaki Spotka bedzie utrzymywacé w realnej windykacji.
Zarzad Spotki zdaje sobie sprawe, ze duzy wptyw na dynamike kosztéw majg nabyte pakiety
pochodzgce z sektora telekomunikacyjnego. Wynika to z faktu, iz obstuga tych pakietéw jest
bardziej czasochtonna niz pakietéw z sektora transportowego, a tym samym wydtuza sie czas
realnej obstugi takich pakietéw.

Pozostate pozycje kosztdw w | kwartale 2016 roku sg marginalne w poréwnaniu z kosztami
dotyczacymi bezposrednio windykacji pakietow i sktadajg sie na nie:

¢ Podatki— 9,9 % ogdtu kosztéw

¢ Wynagrodzenia wraz z narzutami — 14,5 % ogétu kosztow

e Zuzycie materiatdw i energii — 2,4 % ogdtu kosztow
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¢ Pozostate koszty — 1,1 % ogotu kosztow

Powyzsze pozycje zwigzane sg z ogdlnymi obcigzeniami zwigzanymi z prowadzeniem Spofki.
Od dnia 1 stycznia do 31 marca 2016 roku Spétka wygenerowata zysk netto w wysokosci
231.811,04 zt. Wyraznie mozna zauwazy¢ jego spadek w stosunku do zysku osiggnietego w
analogicznym okresie w roku 2015. Taka sytuacja ekonomiczna Spétki wynika ze wzrostu
kosztow spowodowanego wspomnianym juz wczesniej przyspieszeniem procesow
egzekucyjnych oraz obcigzeniami zwigzanymi z obstugg pakietéw telekomunikacyjnych. Sg to
koszty od samego poczatku skalkulowane w sposdb racjonalny i w kolejnych okresach
sprawozdawczych bedg miaty realne odzwierciedlenie w osigganych przez Spodtke
przychodach. Gwarantuje to realizowany przez Zarzad skonkretyzowany plan dziatania w
procesie windykacji wierzytelnosci. Zatozenia tego planu stworzone na poczatku dziatalnosci
Spotki zostaty dostosowane do powiekszajgcego sie pod wzgledem wielkosci, a takze stale
dywersyfikowanego, portfela wierzytelnosci jakie Spoétka posiada.

Koszty ponoszone przez Spotke sg nieustannie optymalizowane i opierajg sie o kalkulacje
majaca na celu osiggniecie zaktadanego progu rentownosci pakietéw wierzytelnosci a takze
eliminacji transakcji nieoptacalnych.

Na warto$¢ wykazang w pozycji dotyczgcej kosztow finansowych ma wptyw koszt zwigzany
z obstugg finansowania jakie Spotka uzyskata w pazdzierniku 2014 roku w Banku Polskiej
Spotdzielczosci. Na koszt ten sktadajg sie raty odsetkowe jakie wg zawartej umowy Spétka ma
obowigzek ptaci¢ comiesiecznie. Finansowanie to zostato w petni wykorzystane na zakup
pakietow wierzytelnosci. Kwota nominalna kredytu wyniosta 750.000,00 zt. Zostat on
zabezpieczony wpisem hipotecznym do ksiegi wieczystej nieruchomosci nalezgcej do jednego
ze znaczacych Akcjonariuszy Spotki. Zabezpieczeniem kredytu jest wpis hipoteczny na
nieruchomosci zabudowanej, stanowigcej witasnos¢ ESPETEL Sp. z o0.0. bedacego
akcjonariuszem BVT SA. Nieruchomo$¢ ta o powierzchni 26.131 m2 potoiona jest w
Mikotowie. Na okolicznosé zabezpieczenia finansowania zawarto pomiedzy stronami w dniu
31.10.2014 roku porozumienie okreslajgce ptatne jednorazowo wynagrodzenie za
ustanowienie prawno-rzeczowego zabezpieczenia wierzytelnosci w kwocie 30 000 zt.
Wynagrodzenie to zostato na podstawie faktury wystawionej przez ESPETEL Sp. z o.o.
zaptacone w czerwcu 2015 roku. Zgodnie z zapisami umowy kredytowej, Spotka w sierpniu
2015 roku rozpoczeta sptate rat kapitatowo — odsetkowych. Zgodnie z umowa, kredyt ma
zostac sptacony do dnia 29 pazdziernika 2017 roku.

W grudniu 2015 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o przeprowadzeniu emisji obligacji
Spoétki. W celu zapewnienia prawidtowosci oraz transparentnosci procesu emisji obligacji
podpisano umowe dotyczgcg doradztwa w w/w zakresie. O fakcie podpisania przedmiotowe;j
umowy Spétka informowata w raporcie biezgcym EBI nr 29/2015 z dnia 11 grudnia 2015 roku.
W chwili obecnej Zarzad wraz z podmiotami wspodtpracujgcymi rozpoczat emisje obligacii.
Podstawa przeprowadzenia emisji jest memorandum informacyjne oraz uchwata Zarzadu z
dnia 31 marca 2016 roku zawierajgca szczegétowe warunki emisji.

W okresie od 01 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku obrot akcjami BVT SA
wynidst ponad 564 tysigce zt (pieéset szes$édziesigt cztery tysigce ztotych) i dotyczyt
wolumenu akcji w ilosci 396.208 sztuk (trzysta dziewiecddziesigt szes¢ tysiecy dwiescie osiem
sztuk).

W chwili obecnej Zarzad BVT SA wraz z Zarzagdem spétki WindykacjaPL Sp. z 0. o. jest w
trakcie przeprowadzania formalnosci zwigzanych z wspominanym w raportach za poprzednie
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kwartaty potaczeniem BVT SA oraz WindykacjaPL Sp. z 0. 0., przez co w ramach przejecia
przez BVT SA drugiego podmiotu powstanie struktura z duzym doswiadczeniem branzowym,
posiadanym wolumenem wierzytelnosci oraz o ugruntowanej pozycji rynkowej. O fakcie
podpisania listu intencyjnego na tg okolicznos¢ Emitent informowat w raporcie biezgcym EBI
nr 27/2015 z dnia 25 listopada 2015 roku.

W slad za podpisaniem powyzszego listu intencyjnego nastgpito zawarcie umowy na obstuge
prawng catego procesu inkorporacji (raport EBI nr 28/2015 z dnia 9 grudnia 2015 roku).

Na dzien sporzadzania raportu oba podmioty majg ogtoszone odpowiednio Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (w BVT SA) oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw (w WindykacjaPL Sp. z 0.0.). Zarzad przewiduje koniec procesu potgczenia w
drugim kwartale 2016 roku. Pozwoli to na powstanie "nowej" spotki BVT S.A. jako jednolitej
struktury ktdra pozwoli na samodzielng realizacje procesow obstugi wierzytelnosci na dwéch
obszarach:

1. Zakup wierzytelnosci i windykacja na wtasny rachunek,

2. Windykacja na zlecenie.

Korzysci jakie Zarzad BVT S.A. traktuje jako wynikowga finalizacji potaczenia bedg polegaty
na:

znacznym poszerzeniu pola dziatalnosci BVT SA,

zwiekszeniu dynamiki rozwoju Spoéfki,

mozliwosci szybszej dywersyfikacji posiadanego portfela wierzytelnosci poprzez rozszerzanie
go o0 nowe branze,

optymalizacji kosztdw obstugi wierzytelnosci, szczegélnie w zakresie zakupu ustug obcych,
mozliwos¢ pozyskiwania przychoddw z obstugi wierzytelnosci zewnetrznych,

dywersyfikacja Zrédet przychodow pomoze w realizacji zaktadanej przez Zarzad polityki
dywidendowej w latach nastepnych.

Zarzad Emitenta zwraca jednoczesnie uwage, ze potaczenie bedzie stanowito uzupetnienie
realizowanej strategii rozwoju Spotki. Podstawg do jego przeprowadzenia bedzie stanowita
analiza wyceny obydwu Spétek dajgca mozliwosé realnej oceny rentownosci przedsiewziecia
jako catego procesu.

PROGNOZY FINANSOWE

Emitent nie publikowat prognoz ekonomicznych na rok obrotowy 2016.

OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALtOWE!J

BVT S.A. nie posiada jednostek zaleinych. Spdtka nie jest réwniez jednostky zalezng
wzgledem innego podmiotu.

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN INNOWACYINYCH
WPROWADZANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka nie podejmowata dziatan w obszarze
rozwigzan innowacyjnych.
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VIIl.  INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY 0OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Stan zatrudnienia w przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy na podstawie
art. 2 pkt 13 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 800/2008 oraz art. 5 Zatgcznika 1 do tego
rozporzadzenia:

— zatrudnienie w osobach — 19,

— zatrudnienie w etatach — 19.
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