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RAPORT ZA Il KWARTAL 2019 R.

tj. za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2019 r.

sporzadzony w dniu 14 sierpnia 2019 r.

Raport za Il kwartat 2019 roku zostat sporzgdzony zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz w oparciu o Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,,Informacje
biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.
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Szanowni Akcjonariusze, Obligatariusze, Inwestorzy i Wszyscy zainteresowani naszq Spotkq,

z przyjemnoscig informujemy, ze drugi kwartat biezgcego roku jest okresem, w ktérym
pojawiajg sie zauwazalne efekty dtugotrwatej pracy w obszarze wierzytelnosci hipotecznych.
Pozyskanie tytutu witasnosci pozwolito wykazaé cze$é¢ zysku z konsekwentnej pracy
prowadzonej na rzecz odzyskania srodkow.

Potwierdza to stusznosc obranej strategii dywersyfikacji i uzupetnienia obstugiwanych
wierzytelnosci masowych przez portfel wierzytelnosci hipotecznych. Jednoczesnie wydtuzony
okres realizacji wskazuje na ryzyka zwigzane z otoczeniem biznesowym, spotecznym i
regulacyjnym, wptywajgce na zaktadane okres zwrotu. Tym niemniej pozyskane i caty czas
zdobywane dzieki tym dziataniom umiejetnosci i wiedza, powinny zapewni¢ rynkowa
kompetencje i przewage przy realizacji przysztych projektow tego typu.

Drugi kwartat byt réwniez okresem dostosowywania do zmieniajgcych sie okolicznosci
w dziedzinie windykacji wierzytelnosci masowych. Dynamika zmian wymusza szybka reakcje,
ktédra moze sta¢ sie znakiem rozpoznawczym naszej organizacji, dajac jej gotowosé¢ do
reagowania szybko takze w przypadku pojawiania sie nowych mozliwosci i nisz na rynku.

Jednoczesnie juz posiadane kompetencje pozwalajg Spodtce byé interesujgcym
partnerem windykacyjnym, czego efektem byty zawarte umowy na obstuge pakietéw
wierzytelnosci masowych, na rzecz podmiotdéw trzecich.

Spotka realizowata terminowo wyptaty odsetek potwierdzajgc swojg wiarygodnosé
wobec Obligatariuszy i Akcjonariuszy. Zauwazamy, ze zaufanie budowane w ten sposéb
procentuje w postaci powtarzajacych sie relacji z inwestorami.

W kolejnych okresach Spoétka planuje stopniowe i odpowiedzialne zwiekszanie obstugi
pakietdbw masowych, korzystajac z replikacji wypracowanych metod dziatania. Staty
monitoring rynku wierzytelnosci ma tez pozwoli¢ na selektywne analizowanie najlepszych
ofert zarowno wierzytelno$ci masowych jak i hipotecznych.

Mamy nadzieje, ze metoda zrownowazonego wzrostu, jako stabilna i bezpieczna
bedzie doceniana przez inwestordw szukajgcych pewnych partneréw do inwestowania.

Zapraszamy do wspadlnych inwestycji i wspdlnych sukcesow!

Robert Ggdek
Jan Leszkiewicz
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.  PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

Dane teleadresowe

nazwa firmy BVT Spétka Akcyjna
adres siedziby ul. Stoneczna 28 - 30, 33-100 Tarnéw
numer telefonu +48 14 657 50 71
adres poczty elektronicznej sekretariat@bvtsa.com.pl
adres strony internetowej www.bvtsa.com.pl
sqd rejestrowy Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
numer krs 0000525241
regon 243210870
nip 9930653149
Organy Spoétki
Zarzqd:
Robert Ggdek - Prezes Zarzqdu
Jan Leszkiewicz - Wiceprezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza:

Leszek Wroblewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Wrzos - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Wroblewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Zaremba - Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Bielaszka - Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariat

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1.107.333,30 zt
i dzieli sie na 11.073.333 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

— 3.600.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A,

— 5.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

— 1.033.513 akgcji zwyktych na okaziciela serii D,

39.820 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
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Tabela 1 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 5% w gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki

Lp. Dane akcjonariusza Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w liczbie
zaktadowym glosow
1. Kupiec S.A. 5535158 7295 158 49,99% 49,72%

Leszek Wrdblewski wraz z

" 3375060 4783 943 30,48% 32,60%
Kaja Sp. z 0.0. *, **
3. Art. Human Capital 1192300 1753417 10,77% 11,95%
Sp. z0.0. ***
Pozostali 970 815 840 815 8,77% 5,73%
suma 11073 333 14673 333 100,00% 100,00%

Zrédto: BVT SA

* Pan Leszek Wroblewski posiadat 1 386 117 akcji Spotki stanowigcych 12,52% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 1 386 117 gtosow
stanowiqcych 9,45% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw

** Kaja Sp. z o.0. posiadata 1 988 943 akcji Spotki stanowigcych 17,96% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 3 397 826 gtosow
stanowiqcych 23,16% udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw

*** Art Human Capital Sp. z o.0. posiadata 1 156 300 akcji Spotki stanowiqcych 10,44% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 1 717 417
gtosow stanowigcych 11,70% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow

*** pan Artur Bielaszka posiadat 16 000 akcji Spotki stanowigcych 0,14% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 16 000 gtosow stanowiqgcych
0,11% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw

*** Pan Grzegorz Zaremba posiadat 20 000 akcji Spotki stanowigcych 0,18% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 20 000 gtoséw
stanowiqcych 0,14% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu zostat
sporzadzony w oparciu o przekazane Spodtce przez Akcjonariuszy zawiadomienia sporzadzone w
trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.
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R ‘D WINDYKACIA NALEZNGSC!

Wykres 1 Struktura akcjonariatu powyzej 5% udziatu w kapitale zakladowym
Zrédto: BVT SA

Wg. udziatu w kapitale zaktadowym

8,77%

= Kupiec SA = Leszek Wroblewski wraz z Kaja Sp. z 0.0. = Art Human Capital Sp. z 0.0. m Pozostali

Woykres 2 Struktura akcjonariatu powyzej 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Zrédto: BVT SA

Wg. liczby gtosow na WZA

5,73%

11,95%

'\ 49,72%

32,60%_

= Kupiec SA = Leszek Wroblewski wraz z Kaja Sp. z 0.0. = Art Human Capital Sp. z 0.0. m Pozostali
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[I.  INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci.

Jednostka sporzadza rachunek zyskdéw i strat w wariancie poréwnawczym.

W sprawozdaniu finansowym jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wynik finansowy za dany kwartat roku obrotowego obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na
jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty, zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychoddéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosci. Amortyzowane sg
metoda liniowg wedtug stawek z przewidywalnych okresdw uzytkowania. Wartosci niematerialne i
prawne o jednostkowej wartosci nie przekraczajacej 3,5 tys. ztotych w dniu przyjecia do uzytkowania
— jednorazowo spisuje sie w koszty amortyzacji.

Srodki trwate s wyceniane w cenie lub koszcie wytworzenia pomniejszonej o skumulowane umorzenie
oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartoé¢. Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa
wedtug stawek wynikajgcych z przewidywanych okreséw uzytkowania, poczawszy od miesigca
nastepujgcego po miesigcu przyjecia do eksploatacji.

Srodki trwate o przewidywanym okresie uzytkowania do jednego roku oraz jednostkowej wartosci nie
przekraczajacej 3,5 tys. ztotych w dniu przyjecia do uzytkowania — jednorazowo spisuje sie w koszty
amortyzacji.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce)

Udziaty lub akcje na dzien nabycia wyceniane sg wedtug cen nabycia. Na dzien bilansowy udziaty i akcje
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej ( w tym rynkowej), a skutki wyceny odnosi sie na kapitat z
aktualizacji wyceny.

Udzielone pozyczki wycenia sie w kwotach wymagalnej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wraz z odsetkami niezapadalnymi na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej wraz z odsetkami przypadajacymi na dzien
bilansowy.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa lub umowy Spoéfki.

Kapitat podstawowy Spotki jest wykazywany w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku.
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Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci obejmujg w
szczegdlnosci:

- rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych do kontrahentéw srodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- rozliczeniu wartosci zakupionych portfeli wierzytelnosci, ktére po zaptacie stanowig przychody z
podstawowe] dziatalnosci okresu sprawozdawczego.

Wybrane dane finansowe obejmujg najwazniejsze pozycje z bilansu na dzien 30 czerwca 2019 roku
oraz rachunku zyskéw i strat za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2019 roku.

Raport kwartalny BVT SA za Il kwartat 2019 roku nie podlegat badaniu ani przeglagdowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

W zwigzku z dgzeniem do pokazywania danych finansowych w sposdb transparentny Zarzad Emitenta
podjat decyzje o zmianie w polityce rachunkowosci stosowane w Spdétce. Od 1 stycznia 2016 roku
Spotka zmienia sposéb rozpoznania portfela wierzytelnosci w bilansie. Portfele wierzytelnosci
wycenione sg metodg przysztych przeptywdw finansowych z ustaleniem krzywej odzysku wyrazajacej
poziom sptat wierzytelnosci w kolejnych okresach windykacji portfeli.

0Od 01.01.2018 r. zmieniono sposéb prezentacji ceny nabycia pakietéw wierzytelnosci masowych oraz
wierzytelnosci hipotecznych w bilansie oraz rachunku zyskdw i strat.

Dotychczas cena nabycia, ustalona na dzien nabycia pakietu - pomniejszata pozycje pasywow w
rozliczeniach miedzyokresowych. Rozliczana w czasie cena nabycia proporcjonalnie pomniejszata w
rachunku zyskéw i strat przychody ze sprzedazy.

Od 01.01.2018 r. cena nabycia zostata zaprezentowana w aktywach w rozliczeniach
miedzyokresowych, a rozliczana proporcjonalnie w czasie cena nabycia obcigzajgca wynik finansowy
roku zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat w pozycji ustugi obce. Po tej zmianie prezentacyjnej
przychody z tytutu windykacji sg ujmowane w rachunku zyskdéw i strat w petnej wysokosci, tj. bez
pomniejszenia o cene nabycia.

Wprowadzona zmiana prezentacyjna pozostaje bez wptywu na wynik finansowy Spéfki.
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Odpisy aktualizujgce tworzy sie wg nastepujacych zasad:

- brak odpisu dla wierzytelnosci sptacanych w terminie, ptaconych na biezgco, podpisane ugody,
deklaracje wpfat,

- 50 % odpisu dla wierzytelnosci, gdzie prowadzona jest windykacja polubowna i nie mozna stwierdzi¢
jaki bedzie jej efekt,

- 30 % dla wierzytelnosci, ktdre zostaty skierowane do komornika i do sgddw,

- 100% dla wierzytelnosci, ktdre wg aktualnej wiedzy sg niesciggalne, przeprowadzono petng
procedure polubownej windykacji a brak podstaw do windykacji przymusowe;j

Udziaty lub akcje na dziert nabycia wyceniane sg wedtug cen nabycia. Na dzien bilansowy udziaty i akcje
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej (w tym rynkowej).

Udzielone pozyczki wycenia sie w kwotach wymagalnej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wraz z odsetkami niezapadalnymi na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej wraz z odsetkami przypadajacymi na dzier
bilansowy.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa lub umowy Spoéfki.

Kapitat podstawowy Spétki jest wykazywany w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku.
Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci obejmuja w
szczegolnosci:

- rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych do kontrahentéw srodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- rozliczeniu wartosci zakupionych portfeli wierzytelnosci, ktére po zaptacie stanowig przychody z
podstawowe] dziatalnosci okresu sprawozdawczego.
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ll.  SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

A A A

A. AKTYWA TRWALE 4236403,39zt| 1047 421,95zt
I. | Wartosci niematerialne i prawne 156 482,27 zt 231 704,05 zt
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 175 771,50 zt 249 389,45 zt
[Il. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 zt
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 3720431,49 zt 412 473,65 zt
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 183 718,13 zt 153 854,80 zt
B. AKTYWA OBROTOWE 42 355 476,13 zt | 46 571 626,03 zi
. | Zapasy 0,00 zt 70517,38 zt
1. | Naleznosci krotkoterminowe 34 446 790,71 zt | 35642 678,17 zt
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 749 440,07 zt| 2243 361,25 zt
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 159 245,35zt 8615 069,23 zt

NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY

UDZIALY (AKCJE) WEASNE

BILANS - PASYWA
KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY

30.06.2019
3000 831,87 zt

465918795271 476190479821

30.06.2018
2299 223,71 zt

Kapitat (fundusz) podstawowy

1107 333,30 zt

1107 333,30 zt

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

1288 146,84 zt

1697 378,45 zt

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartosciq nominalng udziatéw (akcji),

1. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: -264 262,52 zt -145 344,20 zt
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej -264 262,52 zt -145 344,20 zt
IV. [ Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 zt 0,00 zt
- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V.| Zysk (strata) z lat ubiegtych -80 556,66 zt -80 556,66 zt
VI. | Zysk (strata) netto 950 170,91 zt -279 587,18 zt
VIL Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢
ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 43 591 047,65 zt | 45 319 824,27 zi
I. | Rezerwy na zobowigzania 267 921,45 zt 49 789,61 zt
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 5783956,01zt| 5196789,16 zt
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 4033319,25zt| 6271868,98 zt
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 33505 850,94 zt| 33 801376,52 zt

46591879,522t 47619047982t
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i

01.01.2019-
30.06.2019

01.01.2018-
30.06.2018

01.04.2019-
30.06.2019

01.04.2018-
30.06.2018

A. Y 5202 108,46 zt 2953 092,05 zt 3960 763,58 zt 1474 366,94 zt
materiatow, w tym
I :rzyc'wdy netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w 5202 108,46 2t 2953 092,05 2t 3960 763,58 2t 1474 366,94 24
ym:
- od jednostek powigzanych -zt -zt -zt -zt
" Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ - - - "
" | dodatnia, zmniejszenie warto$¢ ujemna)
. !(oszt wy'tworzenia produktéw na wtasne potrzeby A - - "
jednostki
V. Przych.od’y netto ze sprzedazy towardw i Ca - - -
materiatéw
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 3518 496,30 zt 2723 135,14 zt 2433 039,18 zt 1204 495,66 zt
I. | Amortyzacja 34 283,96 zt 44 897,05 zt 16 446,24 zt 23 570,43 zt
1. | Zuzycie materiatéw i energii 105 998,78 zt 96 703,57 zt 63 399,30 zt 44 059,02 zt
IIl. | Ustugi obce 2322 573,05 zt 1127 287,31 zt 1772570,72 zt 457 478,77 zt
IV. | Podatki i optaty 132 422,17 z 151 391,93 zt 111 613,22 zt 49 908,28 zt
- podatek akcyzowy -zt -z
V. | Wynagrodzenia 760 082,21 zt 1067 942,58 zt 388 366,02 zt 510 805,73 zt
VI, Ebezmecze”ia spoteczne i inne swiadczenia, w 134 428,08 7 194 193,63 2t 69 295,33 2t 92 348,94 7t
ym:
- emerytalne - o - o -zt -zt
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 28 708,05 zt 40 719,07 zt 11 348,35 zt 26 324,49 zt
VIII. | Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - -z -zt -zt
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1683 612,16 zt 229 956,91 zt 1527 724,40 zt 269 871,28 zt
D. | Pozostate przychody operacyjne 37 232,30 zt 38 379,51 zt 18 249,32 zt 18 811,58 zt
L Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw A 12173,16 2t i 1217316 2t
trwatych
Il. | Dotacje 15 873,17 zt 15 453,37 z4 2987,57 zt 7519,11 zt
III. | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 3402,44 zt - -z -
IV. | Inne przychody operacyjne 17 956,69 zt 10 752,98 zt 15 261,75 zt 880,69 zt
E. | Pozostate koszty operacyjne 46 503,22 zt 44 369,44 zt 17 875,76 zt 19 527,83 zt
L Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw 182347 2t - i 576,58 2t
trwatych
II. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - -z -z -zt
IIl. | Inne koszty operacyjne 44 679,75 zt 44 369,44 zt 17 875,76 zt 20 104,41 zt
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1674 341,24 zt 223 966,98 zt 1528 097,96 zt 269 155,03 zt
G. | Przychody finansowe 88 043,29 zt 158 096,43 zt 78 934,44 zt 95 549,86 zt
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach - -zt -z -zt
1. | Odsetki, w tym: 18 562,23 zt 134 345,56 zt 9 453,38 zt 71798,99 zt
- od jednostek powigzanych -zt -zt -zt -zt
. Zysk z tytutu rozchodu aktywodw finansowych, w e - a4 -
tym:
- w jednostkach powigzanych -z -zt
IV. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 69 481,06 zt 69 481,06 z -z
V.| Inne -zt 23 750,87 zt -z 23 750,87 zt
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=3l ) WINDYKACIA NALEZNGSC)

(zwiekszenia straty)

H. | Koszty finansowe 545 272,71 zt 637 199,33 zt 311 005,12 zt 319 204,88 zt

I. | Odsetki, w tym: 419 386,16 zt 450 134,99 zt 262 338,75 zt 223 522,70 zt

- dla jednostek powigzanych -zt -zt -zt -zt

I Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w - -

tym:

- w jednostkach powiqzanych -z -z

I1l. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych - -zt -z -z

IV. | Inne 125 886,55 zt 187 064,34 zt 48 666,37 zt 95 682,18 zt
*

L. Podatek dochodowy 266 940,91 zt 24 451,26 zt 266 940,91 zt 28 458,24 zt

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku - " - g -2
N
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PRZEPLYWY PIENIEZNE

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

01.01.2019-
30.06.2019

01.01.2018-
30.06.2018

01.04.2019-
30.06.2019

01.04.2018-
30.06.2018

I. | Zysk (strata) netto 950 170,91 zt -279 587,18 zt 1029 086,37 zt 17 041,77 zt
1. | Korekty razem 2978 356,75 zt -761 876,27 zt 2672 320,29 zt 22 360,54 zt
0 Przepfyv'vy pienizne netto z dziatalnosci 3928527,66 zt -1041 463,45 zt 3 701 406,66 zt 39 402,31 zt
operacyjnej (I+/- I1)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. | Wptywy 3500,00 zt 78 750,32 zt 0,00 zt 55 932,34 zt
II. | Wydatki 3317 490,07 zt -16 804,22 zt 3317 490,07 zt -15 340,80 zt
m I(’Irlzlt)ep’rywy pienigzne netto z dziat. inwestycyjnej 13313 990,07 2t 95 554,54 2t -3317490,07 2t 7127314 24
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. | Wptywy 3636 232,05 zt 134 345,56 zt 3377 123,20 zt 71 798,99 zt
II. | Wydatki 3679 386,16 zt 866 663,77 zt 3262 338,75 zt 328 048,56 zt

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

.| . . -43 154,11 z4 -732 318,21 zt 114 784,45 zt -256 249,57 zt
finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto razem 571 383,48 zt -1678 227,12 zt 498 701,04 zt -145 574,12 zt
f‘"a“”‘”a AL A L L i 571 383,48 zt -1678 227,12 7t 498 701,04 zt -145 574,12 2t
ym:

- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 71 528,98 zt 1912 755,94 zt 144 211,42 zt 380 102,94 zt

G. | Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 642 912,46 zt 234 528,82 zt 642 912,46 zt 234 528,82 zt

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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ZMIANY W KAPITALE WLASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu

01.01.2019-
30.06.2019

o1 D WINDYKACIA NALEZNGSC

01.01.2018-
30.06.2018

01.04.2019-
30.06.2019

01.04.2018-

30.06.2018

I. (80) 2 050 660,96 zt 2578 810,89 zt 1971 745,50 zt 2430 206,90 zt
- zmiany przyjetych zasad (polityki) - -
rachunkowosci

- korekty btedow - - - -

Ly, | DML e DU R 08 e L el 2 050 660,96 zt 2578 810,89 zt 1971 745,50 zt 2430 206,90 zt
(BO), po korektach

I1. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 3 000 831,87 zt 2299 223,71 zt 3 000 831,87 zt 2299 223,71zt

| B e e e e P Sl 3 000 831,87 zt 2299 223,71 zt 3000 831,87 zt 2299 223,712

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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CHARAKTERYSTYKA DOKONAN | NIEPOWODZEN WRAZ Z OPISEM CZYNNIKOW
| ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Drugi kwartat pozwolit na istotne kroki w dziedzinie odzyskiwania wierzytelnosci
zabezpieczonych hipotecznie. Procesy zahamowane na dtugie miesigce w procedurach i dtugim
czasie czynnosci postepowan, zaczety przynosi¢ kolejne kroki i rezultaty. To duzy sukces
matego, ale profesjonalnego i zaangazowanego zespotu zajmujgcego sie t3 dziedzing. To
rowniez nadzieja na budowang kompetencje w bardzo trudnym obszarze dziatalnosci
windykacyjnej. Kompetencje, ktdra ma szanse da¢ jeszcze wieksze efekty w przysztosci.
Jednoczesnie sektor wierzytelnosci masowych, wobec praktycznego wygaszenia procedury
sgdowo-egzekucyjnej dla niskich nominatéw, a jednoczesnie powszechnej komunikacji
medialnej nie zachecajacej do sptacania zadtuzen, stat sie obszarem poszukiwania rozwigzan
kompensujacych utracone narzedzia. Spétka odczuta zmniejszone wptywy na swoich pakietach
like-for-like, natomiast zostato to skompensowane przez objecie pracg windykacyjng pakietow
masowych windykowanych na zlecenia, z tendencjg do zwiekszania w ten sposdb dziatalnosci
operacyjne;j.

Dzieki temu dziataniu, a przede wszystkim dzieki postepom na polu dziatan windykacyjnych na
polu wierzytelnosci hipotecznych, Spétka odnotowata znaczace wzrosty przychodéw i zysku.
Podtrzymanie tego trendu bedzie wspierane takze poprzez kolejne realizacje w tej dziedzinie.
Warto zauwazyé, ze osiggane rezultaty powstajg przy znaczagco mniejszym zatrudnieniu niz w
ubiegtym roku (w etatach kwartat do kwartatu, rok do roku ponad 20 proc.). Pokazuje to efekty
dziatan polepszajgcych procesy, kompetencje, zarzgdzanie, jak réwniez wprowadzania zmian
infrastrukturalnych, technicznych. W chwili obecnej pilnowanie tego trendu stanowi priorytet
Zarzadu Spotki.

Wykres 3 Przychody i zyska netto za Il kwartaty odpowiednio 2018 r. i2019 r.
Zrédto: BVT SA

Przychody i zysk netto

Q2'19 vs Q2'18 (tys. zt)
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Wszystkie posiadane wierzytelnosci o wartosci nominalnej ponad 190 min zt pochodzg z trzech
branz: transportowej, telekomunikacji i bankowosci. Dominujgca w tym wzgledzie jest masowa
wierzytelnosé transportowa, a struktura przedstawia sie jak na zatgczonym wykresie.
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Wykres 3 Struktura posiadanych wierzytelnosci na dzier 30 czerwca 2019 r.
Zrédto: BVT SA

VI.

STRUKTURA WIERZYTELNOSCI

wg. wartosci nominalnej (min zt)
13

24

158

= TRANSPORT = TELEKOMUNIKACIA = BANKOWOSC

Do istotnych wydarzen zaistniatych w kwartale sprawozdawczym nalezy zaliczyé zawarcie w
dniach 09 kwietnia 2019 r. porozumienia, na mocy ktérych dokonano wczesniejszego nabycia
Obligacji serii C w facznej liczbie 500.000,00 zt, tj. za taczng kwote ich wartosci nominalnej
rowng 500.000,00 zt. Z kolei w dniu 23 kwietnia 2019 r., Spotka dokonata wykupu wszystkich
do tego dnia niewykupionych Obligacji serii C w liczbie 1.099 sztuk, tj. o facznej wartosci
nominalnej 1.099.000,00 zt. Z kolei w dniu 19 kwietnia 2019 r. Zarzad dokonat przydziatu
obligacji serii | oraz serii 11. tgcznie przydzielonych zostato 1.630 obligacji, w tym 500 obligacji
36-miesiecznych serii | oraz 1.130 obligacji 6-miesiecznych serii 11, obu zabezpieczonych,
oprocentowanych, o statych kuponach pfatnych kwartalnie, o wartosci nominalnej 1.000 zt
kazda, tj. o facznej wartosci nominalnej réwnej 1.630.000 zt. Wszystkie obligacje obejmowane
byty po cenie emisyjnej 1.000 zt kazda.

W kwartale sprawozdawczym realizowane byty réwniez wyptaty odsetek od wyemitowanych
obligacji, zawsze w wymaganym terminie oraz wysokosci.

PROGNOZY FINANSOWE
Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2019.
OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

BVT S.A. nie posiada jednostek zaleznych. Spétka nie jest rowniez jednostka zalezng wzgledem
innego podmiotu.
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VII.

VIII.

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH
WPROWADZANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka nie podejmowata dziatan w obszarze
rozwigzan innowacyjnych.

INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na koniec Il kwartatu 2019 r., tj. 30 czerwca 2019 r. stan zatrudnienia mierzony iloscig
zatrudnionych osdb, oraz w przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy na podstawie art. 2 pkt
13 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 800/2008 oraz art. 5 Zatgcznika 1 do tego rozporzadzenia
wynosit:

— zatrudnienie w osobach — 34

— zatrudnienie w etatach — 33,75

Oznacza to konsolidacje organizacji w optymalnym sktadzie realizacje tych samych zadan w
znaczgco mniejszym zespole niz w pierwszych kwartatach roku 2018.
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