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List Zarzadu

Drodzy Akcjonariusze, Inwestorzy Gietdowi oraz Obligatariusze,
oddajemy w Wasze rece Raport roczny podsumowujgcy dziatalno$¢ BVT SA w 2016 roku.

Rok 2016, byt to czwarty rok funkcjonowania Spétki. Jednoczesnie byt on peten waznych wydarzen,
ktore majg i bedg mieé w przysztosci wptyw na jej funkcjonowanie.

Do najwazniejszych z nich Zarzad zalicza potgczenie ze Spdétkg Windykacja PL Sp. z o.0., ktére
nastgpito w czerwcu 2016 roku. Wydarzenie to otworzyto nowy rozdziat w naszej dziatalnosci. Od tej
chwili staliémy sie podmiotem o szerszym spektrum mozliwosci oraz charakteryzujgcym sie wiekszg
samodzielnoscig w zakresie windykacji wierzytelnosci wtasnych. Windykacja PL to Spodtka, ktéra w
historie BVT SA jest wpisana od samego jej poczatku jako podmiot obstugujacy zakupywane przez
Emitenta pakiety wierzytelnosci. W chwili potgczenia przejelismy struktury, ktére do tej pory
pracowaty dla nas na wfasnosc. Pozwolito to nam staé sie podmiotem kompleksowym, zdolnym do
obstugi wierzytelnosci wtasnych, ale moggcym tez dziataé na zlecenie.

Kolejnymi waznymi wydarzeniami byty dwie emisje obligacji (seria A oraz B), ktérych emisje
zamknieto odpowiednio w kwietniu oraz sierpniu 2016 roku. Srodki zgromadzone w ten sposéb
przeznaczone zostaty na:

e przyspieszenie procesdow dotyczacych windykacji posiadanych pakietow masowych — w
zakresie obstugi sgdowej oraz egzekucyjnej,

e zakup kolejnych pakietéw wierzytelnosci,

e zakup wierzytelnosci z sektora bankowego.

Powyzsze wydarzenia umozliwity Spéfce z jednej strony stabilizacje pozycji na rynku wierzytelnosci
transportowych, a z drugiej otwarcie sie na nowe kierunki dziatalnosci.

Prace formalne zwigzane z realizacjg wszystkich trzech powyzszych kierunkdéw realizowane sg we
wspoétpracy z podmiotami profesjonalnymi, posiadajgcymi doswiadczenie w poszczegdélnych
dziedzinach. Dzieki takiemu podejsciu, zapewnione jest witasciwe pod wzgledem formalnym oraz
merytorycznym przeprowadzenie procesdw, ktére w ocenie Zarzadu pozwoli na ich sprawng
finalizacje.

W zwigzku z prowadzong politykg dywidendowg, we wrzesniu 2016 r. Spodtka wyptacita
akcjonariuszom 996.599,07 zt w formie dywidendy, co w przeliczeniu na jedng akcje dawato wartosc
0,09 zt brutto. W opinii Zarzadu przyjeta polityka dywidendowa prowadzi do sytuacji, w ktérej
akcjonariusz otrzymuje jasny przekaz, ze zysk Spétki przektada sie na jego personalng korzysé, a tym
samym, ze Spotka jest podmiotem godnym zaufania.

Rok 2016 zakonczyt sie dla Spétki stratg netto w wysokosci -166.525,78 zt (sto sze$édziesigt szes¢
tysiecy pieéset dwadziescia pie¢ ztotych 78/100). Taki wynik jest w gtdwnej mierze spowodowany:

e zmiang charakterystyki obstugiwanych pakietéw wierzytelnosci — pakiety telekomunikacyjne
wymagajg dtuzszego okresu czasu liczac od przyjecia do obstugi do sptywu srodkow
pienieznych,

e intensyfikacjg dziatan z zakresu windykacji sgdowej oraz egzekucyjnej — koniecznosc
poniesienia nakfadéw na optaty sadowe, petnomocnictwa oraz zaliczki komornicze i
niezwtocznego zaliczenia ich w koszty,

e koniecznoscig wyceny posiadanych na dzien 31 grudnia 2016 roku akcji spotki Kupiec SA.
Podobnie jak w latach poprzednich, Zarzad prowadzit polityke minimalizacji kosztéw, optymalizacji
ryzyka oraz maksymalizacji rentownosci nabywanych pakietéw. Poniesione koszty, o ktérych mowa
powyzej przetozg sie na realny przychéd Spétki w latach 2017 oraz 2018.

Jako Zarzad zapewniamy Panistwa, ze w dalszym ciggu bedziemy realizowaé przyjetg strategie
rozwoju Spétki. Jednoczesnie dbajgc o stabilng, wypracowang pozycje Spétki zamierzamy poszerzaé
spektrum jej mozliwosci o nowe kierunki dziatalnosci.

Na zakoriczenie, dziekujgc za poktadane w Spdtce zaufanie, zachecamy Panistwa do zapoznania sie z
petng trescia Raportu rocznego za rok obrotowy 2016, ktéry obrazuje efekt catorocznej pracy
Zarzadu, Pracownikéw oraz Podmiotédw Wspodtpracujgcych i Partnerdw.
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Wybrane dane finansowe

BILANS sporzadzony na dzien 31.12.2016 r

Okres sprawozdawczy 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016

pin

RAZEM AKTYWA 81.941.238,27 16.139.549,28 19.228.261,94  3.648.180,22

Wyszczegélnienie 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016

pin euro

RAZEM PASYWA 81.941.238,27 16.139.549,28 19.228.261,94  3.648.180,22




Dane z bilansu zostaty przeliczone po $rednim kursie Narodowego Banku Polskiego (Tabela A), obowigzujacym odpowiednio
w dniach 31.12.2015 r. oraz 31.12.2016r.:

-31.12.2015r.-4,2615 zt,

-31.12.2016r. - 4,4240 zt.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT sporzadzony za okres 01.01 - 31.12.2016 r

Okres sprawozdawczy 31.12.2015 31.12.2016 | 31.12.2015 31.12.2016‘
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-38.056,95

Dane z rachunku wynikdw zostaty przeliczone po $rednim kursie Narodowego Banku Polskiego (Tabela A), przyjetym jako
Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien miesigca odpowiednio roku 2015 oraz 2016:

-rok 2015 r. - 4,1848 z,

-rok 2016 r. - 4,3757zt.




Tarndw, dn. 24.05.2017 roku

OSWIADCZENIE

Dziatajagc w imieniu Spétki BVT SA z siedzibg w Tarnowie oswiadczam, ze wedle mojej
najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 i dane
poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Spdtke lub
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze dane te odzwierciedlajg w
sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsq i finansowg Spétki oraz jej wynik
finansowy. Ponadto oswiadczam, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2016
zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji gospodarczej, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyk.
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Tarndw, dn. 24.05.2017 roku

OSWIADCZENIE

Dziatajac w imieniu Spoétki BVT SA z siedzibg w Tarnowie oswiadczam, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdain finansowych, dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z

wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
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