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PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego BVT Spétka Akcyjna z siedzibg
w Tarnowie (dalej réwniez: BVT), na ktore sktada sie:

i) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
ii) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku,
iii) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,

iv) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku,

v) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku, oraz

vi) dodatkowe informacje i objasnienia.

Kierownik BVT jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewngtrzna, ktéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik BVT S.A. oraz cztonkowie rady nadzorczej BVT S.A.
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowq, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

i) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

i) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Regulacje te nakfadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego =z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidlowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur
badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
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zasadnosci szacunkow dokonanych przez kierownika jednostki oraz ocene ogdélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto
takze zlozenie od$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Jednostka nie przeprowadzita inwentaryzacji naleznosci droga potwierdzenia sald na dzien
31.12.2016 r., co jest nie zgodne z art. 26 ust. 1 pkt 2 zustawy o rachunkowosci.
Nie przeprowadzita rowniez inwentaryzacji na dzien poprzedzajacy dzien przejecia przez BVT S.A.
Spotki Windykacja PL Sp. z 0.0., co jest nie zgodne z art. 26 ust. 5 pkt 2 ustawy o rachunkowosci.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezen co do skutkéw ewentualnych korekt, ktdre moglyby sie
okazac konieczne, zbadane sprawozdanie finansowe:

i) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej jednostki na dzien
31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi =zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

i) zostato sporzgdzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, oraz

iii) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
i sa zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle
wiedzy o jednostce | jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego,
oswiadczamy, iz nie stwierdzilismy istotnych znieksztatceri w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Anna Kraczkowska, nr 11520

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
LEXUS AUDIT Spétka z 0.0.
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nr ewid. 2924
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Raport z badania sprawozdania finansowego
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A.

CZESC OGOLNA

I. Dane identyfikujace badang jednostke

1.

Forma prawna
Spotka Akcyjna

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia w trybie art. 551-570 i art. 577 - 580 Kodeksu
Spotek Handlowych, ze spétki BVT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia stosownie
i na podstawie uchwaty zgromadzenia wspolnikow spotki z dnia 16 wrzesnia 2014 roku.

Nazwa jednostki

BVT Spotka Akcyjna

Adres siedziby jednostki

Ul. Stoneczna 28-30 33-100 Tarnéw
Przedmiot dziatalnosci

Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych.

Prowadzona w badanym okresie dziatalnos¢ nie wykraczata poza zakres okreslony
w rejestrze i umowie Spotki.

II. Podstawa prawna dziatalnosci jednostki

1.

Akt zawigzania jednostki

Aktem konstytuujacym badang jednostke jest umowa Spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w formie Aktu Notarialnego Repertorium A nr 4121/13 z dnia 18 marca
2013 roku.

Spotka akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia w trybie art. 551-570 i art. 577-580
Kodeksu Spotek Handlowych, ze spotki BVT Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia,
stosownie i na podstawie Uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow Spétki z dnia 16 wrzesnia
2014 roku, sporzadzona w formie Aktu Notarialnego Repertorium A Nr 5871/2014.

Aktualnie obowigzujacym aktem konstytuujgcym badang jednostke jest statut Spotki
Akcyjnej, sporzadzony w formie Aktu Notarialnego Repertorium A Nr 5474/2016 z dnia
28 czerwca 2016 r.

W dniu 28 czerwca 2016 roku dokonano ostatniej zmiany statutu Spotki.
Dziatalnos¢ Spdtki nie jest ograniczona czasowo.
Organ rejestrowy, numer w rejestrze

Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Whpis do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000525241,
Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP 9930653149

REGON 243210870
Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy wynosi 1 107 333,30 zt i skiada sie z 11 073 333 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, struktura wilasnosci przedstawia sie
nastepujgco:

LEXUS AUDIT SPOLKA Z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
BVT S.A. z siedziba w Tarnowie

5.

7.
8.

. . « - Wartosé

Akcjonariusze Liczba akcji fiominalna Struktura
ESPETEL Spdtka z 0.0. 1 805 883 180 588,30 16,31%
KUPIEC S.A. 4614 708 461 470,80 41,67%
KAJA Spétka z 0.0. 1108 751 110 875,10 10,01%
Matapanew Maszyny i Konstrukcje Spotka z o.0. 2194 117 219 411,70 19,82%
Pozostali akcjonariusze 1 349 874 134 987,40 12,19%
Razem 11 073 333 1107 333,30 100%

Jednostki powigzane

Wedtug informacji przekazanych przez BVT SA jednostkami powigzanymi sa;
KUPIEC S.A. z siedzibg w Tarnowie,

KAJA Spotka z 0.0. z siedzibg w Tarnowie.

Organ nadzorczy

Organem nadzorczym Spoétki jest Rada Nadzorcza. W ciagu badanego okresu i do dnia
zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Od Do
Leszek Wroblewski 16.09.2014 nadal
Zbigniew Wrzos 16.09.2014 nadal
Michat Damek 17.07.2015 nadal
Jan Leszkiewicz 19.09.2014 31.05.2016
Piotr Wrdblewski 31.05.2016 nadal
Wojciech Fraus 16.09.2014 30.08.2016
Rafat Leszkiewiz 22.12.2016 22.02.2017
Grzegorz Zareba (zostat zgloszony do KRS) 22.02.2017 nadal

Kierownik jednostki

Organem kierujacym Spotkg jest Zarzad. W ciagu badanego okresu i do dnia zakonczenia
badania sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Od Do
Katarzyna Szuba 13.09.2013 nadal
Jan Leszkiewicz 27.06.2016 nadal

III. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

1.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, obejmujace okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku, zostalo zbadane przez LEXUS AUDIT Spétka z 0.0. z siedzibg
w Krakowie, podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod pozycjq 2924. Badanie przeprowadzit kluczowy biegty rewident Andrzej
Kurowski, nr ewidencyjny 9813. W wyniku przeprowadzonego badania wydano w dniu
4 marca 2016 roku opinie z zastrzezeniem:

»W wyniku przeprowadzonego badania ustaliliSmy, ze BVT rozpoznaje w sprawozdaniu
finansowym nabyte wierzytelnosci w wartosci nominalnej, wynoszacej 80 467 781,73 zt
Naszym zdaniem, wyzej wskazane naleznosci winny by¢ wycenione zgodnie
z art. 28 ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem Krajowego Standardu Rachunkowosci
nr 4 ,Utrata wartosci aktywdw”. Wycena i ujawnienie w sprawozdaniu finansowym
omawianych aktywoéw zgodnie z przywotanymi wyzej zasadami, mogtaby spowodowaé
obnizenie sumy bilansowej o zidentyfikowang ich trwalg utrate wartoéci. Nie jestesmy
w stanie odnies¢ sie co do skutkéw ewentualnych korekt, powstatych w wyniku
zastosowania wyzej wskazanych norm.”

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone Uchwatg Nr 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BVT Spoétka Akcyjna z dnia 28 czerwca 2016 roku.
Zgodnie z Uchwatg nr 14 wypracowany zysk netto w wysokosci 2 114 223,64 zt
postanowiono przeznaczyc:
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IV.

VI.

3.

+ kwote 112 921,18 zt na pokrycie straty z lat ubiegtych
+ kwote 996 599,97 zt na wyptate dywidend
+ kwote 1 004 702,49 zt na zasilenie kapitatu zapasowego.
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone do:
+ Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 12 lipca 2016 roku
+ Pierwszego Urzedu Skarbowego w Tarnowie w dniu 23 listopada 2016 roku.

Informacje o podmiocie i biegtym rewidencie przeprowadzajacym badanie

1.

Badanie przeprowadzita Anna Kraczkowska - kluczowy biegly rewident nr 11520, dziatajacy
w imieniu LEXUS AUDIT Spétka z o0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Powstancow 25 A -
wpisanej na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdéw pod numerem 2924.

Badanie zostato przeprowadzone w oparciu o zawarta z Zarzadem Spotki umowe z dnia
02.01.2017 r., w nastepstwie Uchwaty Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 22 grudnia 2016 roku
w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spoétki za rok obrotowy 2016.

Podmiot uprawniony do badania - LEXUS AUDIT Spoétka z o0.0. w Krakowie, oraz biegty

rewident przeprowadzajacy badanie - Anna Kraczkowska, sa niezalezni od badanej
jednostki w rozumieniu przepiséw art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 2009 Nr 77, poz. 649).

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w miesiacu marcu i kwietniu
2017 roku.

Oswiadczenie jednostki i dostepnosé¢ danych

1.

Zarzad badanej jednostki w dniu 14 kwietnia 2017 roku ztozyt o$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksigg rachunkowych, jak réwniez
o ujawnieniu  w dodatkowych informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz niezaistnieniu do dnia zakoriczenia badania zdarzer, wptywajacych
w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Zakres badania zostat ograniczony z uwagi na nieprzeprowadzenie przez jednostke
inwentaryzacji naleznosci drogg potwierdzenia sald na dzieri 31.12.2016 r. oraz na dzieh
poprzedzajacy dzien przejecia. Badana jednostka udostepnita audytorowi wszelkie inne
dokumenty i informacje niezbedne do wiasciwego zaplanowania i przeprowadzenia badania
oraz sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii.

Informacje o istotnych naruszeniach prawa wptywajacych na sprawozdanie
finansowe

W zakresie dokumentacji objetej badaniem nie stwierdzono naruszenia przepiséw prawa
obowigzujacego Spotke, a takze postanowien statutu Spéiki.
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B. CzZESC SZCZEGOLOWA

I. System ksiegowy i kontrola wewnetrzna

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg technika komputerowg przez Kancelarie Podatkowg
PROFIT z siedzibg w Tarnowie z wykorzystaniem systemu finansowo-ksiegowego
CDN Optima

Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy zatwierdzong
przez Zarzad Spotki.

W trakcie badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, w tym:

+ w zakresie zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

+ w zakresie rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

+ dotyczacych udokumentowania operacji gospodarczych,

+ prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania finansowego za okres poprzedni,

+ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera,

+ powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

+ spetniania warunkoéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. System kontroli wewnetrznej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny zaréwno za prawidtowo$é ksigg rachunkowych jak i za
wypracowanie i wdrozenie systemu kontroli wewnetrznej oraz za zapobieganie
i wykrywanie nieprawidtowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, wzieliémy pod uwage procedury systemu
kontroli wewngtrznej, celem okreslenia wiasnego sposobu postepowania i wydania opinii na
temat sprawozdania finansowego, nie za$ celem wydania opinii o poprawnosci
funkcjonowania procedur systemu kontroli wewnetrznej Spofki.

W trakcie badania nie stwierdzilismy nieprawidtowosci systemu kontroli wewnetrznej,
wynikajacych z jego ograniczer, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe Spotki, w tym zwigzanych z zabezpieczaniem dostepu do danych
i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera.

3. Inwentaryzacja

Jednostka nie przeprowadzita inwentaryzacji naleznosci droga potwierdzenia sald na dzier
31.12.2016 r., co jest nie zgodne z art. 26 ust. 1 pkt 2 z ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowoséci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047). Inwentaryzacje pozostatych aktywdw
i pasywow jednostka przeprowadzita zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Réznice
inwentaryzacyjne nie wystapity. Nie przeprowadzita réwniez inwentaryzacji na dzien
poprzedzajacy dzien przejecia przez BVT S.A. Spétki Windykacja PL Sp. z 0.0., co jest nie
zgodne z art. 26 ust. 5 pkt 2 ustawy o rachunkowosci.
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II. Informacje o wielkosciach liczbowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym
Dane finansowe zaprezentowane w:

+ bilansie sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcym po stronie
aktywow i pasywow sume bilansowa w kwocie 16 132 093,41 zt

+ rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
wykazujgcym strate netto w kwocie 166 525,78 zi

+ zestawieniu zmian w kapitale wlasnym w okresie od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, wykazujacym zmniejszenie wartosci kapitatéw wiasnych
w kwocie 1 055 792,45 zt

+ rachunku przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku, wykazujgcym dodatni strumien pieniezny w okresie w kwocie
1821 704,03 zt

+ informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego

zostaty wycenione przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie.

III. Bilans

1. Aktywa trwate

We wszystkich istotnych aspektach prawidiowo wykazano aktywa trwate w bilansie.

P Stan na Stan na Stan na Struktura

Wyszazegoinistile 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2016

I. Wartosci niematerialne i prawne - - 316 758,35 38,75%
1. Wartos¢ firmy - ~ 316 758,35

I1. Rzeczowe aktywa trwatle - 16 042,56 212 270,34 25,97%
1. Srodki trwate - 16 042,56 65 666,05
2. Srodki trwate w budowie - 146 604,29

IIL. Naleznosci diugoterminowe - - - 0,00%

IV. Inwestycje dtugoterminowe - - 35 000,00 4,28%

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - 253 455,60 31,00%
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - Z 37 997,06
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - 215 458,54

AKTYWA TRWALE RAZEM

16 042,56 817 484,29 100,00%
Istotne zmiany w zakresie aktywow trwatych w ciagu badanego okresu:

+ wzrost wartosci posiadanych przez Spétke wartoéci niematerialnych i prawnych
0317 tys. zt (powstata wartos¢ firmy w wyniku przejecia przez BVT S.A. spotki
Windykacja PL Sp. z 0.0.),

+ wzrost rzeczowych aktywéw trwatych 1 223%0 nastapit rowniez w wyniku pofaczenia
spotek oraz zakupu nowych srodkéw trwatych za kwote 218,9 tys. zt

+ wzrost wartosci diugoterminowych rozliczenh miedzyokresowych jest spowodowany
przede wszystkim aktywowaniem kosztéw emisji obligacji.

2. Aktywa obrotowe

We wszystkich istotnych aspektach prawidtowo wykazano aktywa obrotowe w bilansie.

g p Stan na Stan na Stan na Struktura

Wyszczegoinienle 31.12.2014  31,12,2015 _ 31.12.2016 _ 31.12.2016

1. Zapasy 175 712,51 38 312,43 227 778,51 1,49%
1. Zaliczki na dostawy 175 71251 38 312,43 227 778,51

II. Naleznosci krétkoterminowe 41 963 585,63 80 711 778,46 12 242 846,02 79,90%
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 13 600,52 70,52 251 208,35
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 41 949 985,11 80 711 707,94 11 991 637,67

III. Inwestycje krétkoterminowe 663 319,13 1175 104,82 2 661 266,62 17,37%
1. Krdtkoterminowe aktywa finansowe 663 319,13 1175 104,82 2 661 266,62

1V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokr. - - 190 173,84 1,24%

AKTYWA OBROTOWE RAZEM 42802 617,27 81925 195,71 15 322 064,99 100,00%
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Istotne zmiany w zakresie aktywow obrotowych w ciggu badanego okresu:

+ wzrost zaliczek na dostawy z 38 tys. zt na koniec poprzedniego roku obrotowego
do 228 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 roku, tj. o 584,5%,

+ spadek wartosci naleznosci krétkoterminowych o 68 441 tys. zt w poréwnaniu do stanu
na dzien 31 grudnia 2015 roku, tj. o 84,8% spowodowany dokonana aktualizacjg
na podstawie wyceny poszczegolnych portfeli wierzytelnosci,

+ wzrost wartosci inwestycji krétkoterminowych o 1 486 tys. zt w stosunku do stanu
na koniec poprzedniego roku obrotowego spowodowany emisjg obligacji.

3. Kapitat whasny

We wszystkich istotnych aspektach prawidtowo wykazano kapitaty wlasne w pasywach

bilansu.
P Stan na Stan na Stan na Struktura
Wyszczegomienle 31.12.2014  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2016
Kapitat (fundusz) podstawowy 900 000,00 1 000 000,00 1107 333,30 37,72%
Kapital (fundusz) zapasowy 10,00 990 031,37 1994 733,86 67,95%
Zysk (strata) z lat ubiegtych (112 921,18) (112 921,18) -
2ysk (strata) netto 822021,37 2114223,64 (166 525,78) -5,67%

KAPITALY WEASNE RAZEM 1609 110,19 3991 333,83 2935 541,38 100,00%
Istotne zmiany w zakresie kapitatdw wtasnych w ciggu badanego okresu:
+ zwiekszenie kapitatu podstawowego o 107 tys. zt na koniec 2016 roku poprzez emisje
akdii,
+ zwiekszenie kapitatu zapasowego o 1 005 tys. zt na koniec 2016 roku poprzez podziat
wyniku z poprzedniego roku,
+ osiggniecie straty netto za badany rok obrotowy na poziomie 167 tys. zt.

4. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

We wszystkich istotnych aspektach prawidlowo wykazano =zobowigzania i rezerwy
na zobowigzania w pasywach bilansu.
T Stan na Stan na Stan na Struktura
Wyszczegolnlenie 31.12.2014  31.12.2015  31.12.2016  31.12.2016
I. Rezerwy na zobowigzania - 64 736,00 1457,15 0,01%
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - 64 736,00 1457,15
II. Zobowigzania diugoterminowe 610 940,00 277 700,00 5481 303,33 41,51%
3. Wobec pozostalych jednostek 610 940,00 277 700,00 5481 303,33
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 515 760,34 702 948,63 511 071,05 3,93%
1. Wobec jednostek powigzanych 4 822,68 - =
3. Wobec pozostatych jednostek 510 937,66 702 948,63 511 071,05
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 40 066 806,74 76 904 519,81 7 202 720,50 54,55%

KAPITALY OBCE RAZEM 41 193 507,08 77 949 904,44 13 204 007,90 100,00%
Istotne zmiany w zakresie kapitatow obcych w ciqgu badanego okresu:

+ zmniejszenie wartosci rezerw na zobowiazania z 65 tys. zt na koniec poprzedniego roku
obrotowego do poziomu 1,4 tys. zt na dzien bilansowy 2016 roku, spowodowane przede
wszystkim spadkiem rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

+ wzrost wartosci zobowigzan dlugoterminowych z 228 tys. zt w poprzednim roku
obrotowym do 5 481 tys. zt na 31 grudnia 2016 roku, tj. o 1 874% spowodowany
emisjg obligacji i zaciagnieciem kredytu,

+ zmniejszenie wartosci rozliczen miedzyokresowych o 90,5% z powodu ich aktualizacji
na podstawie sporzadzonej wyceny poszczegolnych portfeli wierzytelnosci.
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IV. Rachunek zyskow i strat

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w polityce rachunkowosci, Spétka sporzadza rachunek

zyskow i strat w uktadzie porownawczym.

1. Wynik ze sprzedazy

We wszystkich istotnych aspektach prawidlowo wykazano przychody i koszty operacyjne
zwigzane z ustaleniem wyniku ze sprzedazy.

01.01.2014 01.01.2015 01.01.2016

Wyszezegoihionts 31.12.2014  31.12.2015 31.12.2016 Soruktura
ZYSK ZE SPRZEDAZY 1170773,65 2530322,62 487 074,98 =
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 2 535 589,54 6124 363,63 5034 270,31 100,00%
Koszty dzialalnosci operacyjnej 1 364 815,89 3594 041,01 4547 195,33 100,00%
Amortyzacja - 7 262,94 65 772,19 1,45%
Zuzycie materiatow i energii 30 763,25 68 448,98 142 217,64 3,13%
Ustugi obce 1136 785,18 2 910 575,38 1825 830,13 40,15%
Podatki i optaty 101 398,21 329163,36 1278 341,72 28,11%
Wynagrodzenia 61 988,00 206 924,22 941 909,56 20,71%
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 10 134,91 40 957,35 264 687,15 5,82%

Pozostate koszty rodzajowe 23 746,34 30 708,78 28 436,94 0,63%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw - - - =

Najistotniejszymi pozycjami ksztattujacymi wynik ze sprzedazy sa:

+ po stronie przychoddw - przychody netto ze sprzedazy produktow,

+  po stronie kosztéw - ustugi obce, podatki i optaty (podatek VAT), wynagrodzenia.
Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej

We wszystkich istotnych aspektach prawidtowo wykazano pozostate przychody i koszty
operacyjne zwigzane z ustaleniem zysku z dziatalnosci operacyjnej.

01.01.2014 01.01.2015 01.01.2016

Wyszczeadinienie 31.12.2014 _31.12.2015 31.12.2016 “rruktura

ZYSK Z POZOSTALE] DZ.OPERACYINE] 3 798,78 34 765,12 132 173,30 G
Pozostale przychody operacyjne 6 872,58 38 585,98 218 223,57 100,00%
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 300,00 - - -
Dotacje - 9 142,10 35 200,00 16,13%
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych = ® - "
Inne przychody operacyjne 6 572,58 29 443,88 183 023,57 83,87%
Pozostale koszty operacyjne 3 073,80 3 820,86 86 050,27 100,00%
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - 6 437,87 7,48%
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - - -
Inne koszty operacyjne 3 073,80 3 820,86 79 612,40 92,52%

Najistotniejsze pozycje ksztattujace wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej:
+ po stronie przychodéw - inne przychody operacyijne,

+ po stronie kosztow - réwniez inne koszty operacyjne.

Wynik na operacjach finansowych

We wszystkich istotnych aspektach prawidlowo wykazano przychody i koszty finansowe
zwigzane z ustaleniem zysku z dziatalnosci gospodarczej.

01.01.2014 01.01.2015 01.01.2016

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 “vruktura
WYNIK NA OPERACIACH FINANSOWYCH (169 796,06) 34 940,90 (812 596,97) =
Przychody finansowe 135,55 407 055,84 41 978,32 100,00%
Dywidendy | udziaty w zyskach = 4 923,12 24 468,72 58,29%
Odsetki 135,55 769,36 17 467,60 41,61%
Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych - 60 649,06 ® -
Aktualizacja wartosci inwestycji o 340 714,30 - 2
Inne - - 42,00 0,10%
Koszty finansowe 169 931,61 372 114,94 854 575,29 100,00%
Odsetki 95 870,55 73 437,69 222 040,99 25,98%
Aktualizacja wartosci inwestycji - - 487 536,80 57,05%
Inne 74 061,06 298 677,25 144 997,50 16,97%
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Najistotniejsze pozycje ksztattujgce wynik z operacji finansowych:
+ po stronie przychoddw - odsetki, w tym otrzymane odsetki z lokat w kwocie 17 tys. zi,

+  po stronie kosztow - aktualizacja wartosci inwestycji oraz odsetek.

4. Wynik finansowy netto

We wszystkich istotnych aspektach prawidiowo wykazano przychody, koszty i obcigzenia
ksztattujace wynik finansowy netto.

01.01.2014 01.01.2015 01.01.2016

Wyszczegdinienie 31.12.2014  31.12.2015  31.12.2016

Zysk ze sprzedazy 1170 773,65 2530 322,62 487 074,98
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 1174 572,43 2 565 087,74 619 248,28
Zysk (strata) brutto 1004 776,37 2 600 028,64 (193 348,69)
Podatek dochodowy - czes¢ biezaca 182 755,00 421 069,00 74 453,00
Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 64 736,00 (101 275,89)
ZYSK (STRATA) NETTO 822 021,37 2114223,64 (166 525,78)

Strata netto za badany rok obrotowy w kwocie 167 tys. zt wynika przede wszystkim z nie
i realnie, co wynika przede wszystkim z wiekszej dynamiki wzrostu kosztéw dziatalnosci
operacyjnej nad dynamika przychodéw netto ze sprzedazy.

V. Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zostat przez Spotke z uwzglednieniem
przepiséw art. 48 b ustawy o rachunkowosci, metodg posrednia i wykazuje prawidlowe
powigzanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych.

Sprawozdanie to prezentuje nastepujgce strumienie pieniezne:

01.01.2014 01.01.2015 01.01.2016

Wyszezbgbinisnie 31.12.2014  31.12.2015  31.12.2016

I. Dziatalno$¢ operacyjna (43 362,38) 381 657,35 (1 267 476,77)
11 Dziatalnoéé inwestycyjna 300,00 (23 305,50) (403 980,35)
I11. Dziatalnosc finansowa (69 595,41) (396 874,32) 3493 161,15
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (112 657,79) (38522,47) 1821704,03

VI. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w Kkapitale wtasnym zostato sporzgdzone prawidtowo. Dane liczbowe
wynikajace z tego sprawozdania sg zgodne ze zbadanym bilansem i rachunkiem zyskow
i strat.

VII. Kompletnos$¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji i objadnieri

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie pod datg 31 grudnia 2016 roku sporzadzone zostaty,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci
okreslonymi w art. 48.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiegowej i sg zgodne
ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

VIII. Kompletnosc¢ i poprawnos¢ sprawozdania z dziatalnosci jednostki

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu dotyczacym dziatalnoéci Spotki w okresie
od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku uznajac, ze informacje
pochodzgce ze sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
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C.

SYTUACIA FINANSOWA

I. Podstawowe wielkosci i wskazniki finansowe

Wiszczaaslniania im 01.01.2014 | 01.01.2015 | 01.01.2016
yhececy 3M- | 31,12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2016
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
. kapitat wtasny + rezerwy + zobowiazania
Kapitat staty diugoterminowe tys. zh 2220 4 334 8 418
Wskaznik struktury aktywdw (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 0% 0% 5%
Wskaznik struktury pasywow (zrodet y y * 5 = 3 i
finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) *100 Yo 3,0% 5,1% 22,2%
Trwatos¢ struktury finansowania (kapitat staly / wartos¢ pasywow) *100 % 5,2% 5,3% 52,2%
Wskazniki plynnosci
WskaZnik plynnosci I (aktywa obrotowe / biezace zobowigzania) 83,0 116,5 29,5
i 5 i s ((aktywa obrotowe — zapasy) /
Wskaznik ptynnosci 11 zobowlazania krétioterminowe) 82,6 116,5 29,1
o 5 inwestycje krétkoterminowe /
Wskagnik plynnosel I zobowigzania krotkoterminowe 1.3 L7 S
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywdw (ROA) (wynik fin. netto / suma aktywdw) *100 % 1,9% 2,6% -1,0%
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) (wynik fin. netto / kapitaly wiasne) *100 % 51,1% 53,0% -5,7%
Rentownos¢ netto sprzedazy (ROS) (wynik fin. netto / sprzedaz netto) *100 % 32,4% 34,5% -3,3%
Wskazniki zadluzenia
Wskaznik agdinego zadtuzenia gzlf;)%C'W‘ﬂza“'a ogdlem / aktywa ogolem) % 96,2% 95,1% 81,8%
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia (zobowigzania ogdtem / kapitaly wtasne) a & & =
kapitatu whasnego) *100 %o 2560,0% 1953,0% 449,8%
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego (20bowizzania dtugoterminowe / kapitaty % 38,0% 7,0% 186,7%
wiasne) *100
Wskazniki rotacji
Szybkos¢ obrotu zapasow (przec. zapasy*t) / sprzedaz netto ";sjc 253 2,3 16,5
Szybkos¢ obrotu naleznosci (przec. naleznodci*t) / sprzedaz netto 'I;fic 6 040,7 4810,3 887,6
(przec. zobowigzania krétkoterm.*t) / ilose
Szybkos¢ obrotu zobowigzan (koszty sprzedanych produktow, towardw i dni 137,9 71,4 41,6
materiatéw)
Wskazniki rynku kapitalowego
; bilansowy zysk netto / liczba ) i
Zysk na 1 akcje wyemitowanych akdji zt 0,21 0,015
; : Zysk przeznaczony na dywidende / liczba 3
Dywidenda na 1 akcje wyemitowanych akgji zt 2,66 0,09
Relaca 1 akeji do zysku gigae tynkows: Lakall syscnetip e | - 8,10 -46,67

Przedstawione wielkosci oraz weztowe wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki
w latach 2014-2016, wyliczone =zostaly na podstawie danych finansowych zawartych
w zbadanych sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2014 roku,
31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2016 roku.

II. Komentarz

1. Wskazniki struktury ulegty znacznej poprawie,

2. Wskazniki

ptynnosci

w analizowanym okresie znaczgco przekraczajg gorne granice
przedziatu wartosci normatywnych (nadptynnosc),

3. Wskazniki rentownosci w 2016 r. przyjmujq wartoéci ujemne na wszystkich poziomach

aktywnosci gospodarczej ze wzgledu na osiggniecie straty. Gtéwnym czynnikiem majacym
wptyw na strate jest dokonana na dzien 31.12.2016 r. wycena akcji KUPIEC S.A.
Strata na wycenie wyniosta 487 536,80 zi,

Wskazniki zadtuzenia ulegty poprawie,
Wskazniki kapitatu pracujacego:

+ w zakresie rotacji naleznosci przyjmuja wartosci wskazujace na skrdcenie okresu inkasa
gotowki,
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+ w zakresie rotacji zobowiazan przyjmuja wartosci wskazujgce réwniez na skrocenie
okresu sptaty,

+ w zakresie szybkosci obrotu zapasow przyjmujg wartoéci wskazujace na wydtuzenie
okresu rotacji zaliczek na rzecz komornikow sadowych,

6. Wskazniki rynku kapitatowego ulegly spadkowi z uwagi na osiggniecie przez Spétke straty
oraz spadek ceny rynkowej akcji.
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ITII. Zdolnos¢ do kontynuowania dziatalnosci

1. W dniu 14.06.2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie zarejestrowat
potaczenie BVT S.A. ze spotkg Windykacja PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie. Potgczenie
nastapito w drodze przejecia (inkorporacji) przez BVT S.A. spoétki Windykacja PL Sp. z o.o.
w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks
spotek handlowych.tj. poprzez przeniesienie catego majatku Windykacja PL Sp. z o.o0.
na BVT S.A. w zamian za nowo wyemitowane akcje serii D, ktore BVT S.A. przyznato
wspdélnikom Windykacja PL Sp. z o0.0. zgodnie ze stosunkiem wymiany (parytetem)
okreslonym w planie potgczenia.

2. We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Zarzad wskazat, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke przez okres
nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku.

3. We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Zarzad wskazat, Zze nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

4. Nie uzyskalisSmy zadnych innych informacji o zamiarze istotnego ograniczenia, badz
zaniechania prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w ciggu roku obrotowego nastepujacego
po roku obrotowym obejmujacym okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

5. Przy uwzglednieniu powyZzszego, naszym zdaniem nie wystepuje istotne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w nastepnym roku obrotowym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
BVT S.A. z siedzibg w Tarnowie

D. USTALENIA KONCOWE

1. W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego BVT Spodtki Akcyjnej
z siedzibg w Tarnowie, sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku i za okres
12 miesiecy koriczacych sie tego dnia, wydaliSmy w dniu 14 kwietnia 2017 roku opinie
z zastrzezeniem:

Jednostka nie przeprowadzita inwentaryzacji naleznosci drogg potwierdzenia sald, co jest
nie zgodne z art. 26 ust. 1 pkt 2 z ustawy o rachunkowosci. Nie przeprowadzita rowniez
inwentaryzacji na dzien poprzedzajacy dzien przejecia przez BVT S.A. Spotki Windykacja PL
Sp. z 0.0., co jest nie zgodne z art. 26 ust. 5 pkt 2 ustawy o rachunkowosci.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
audytu. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegolnych pozycji
sprawozdania lub zagadnien, lecz zaktada nadanie poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej
wagi, uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i prawidtowosé
sprawozdania finansowego.

2. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez biegtego
rewidenta.

Ocene sprawozdania zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

4. W trakcie niniejszego badania nie sporzadzono odrebnych raportéow czastkowych.

ff | (wa/)p ) LC/_,

Anna Kraczkowska, nr 11520

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
LEXUS AUDIT Spdtka z o.0.
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nr ewid. 2924

Lexus Audit 8p. z 0.0.
Upsewniona do badan spruwozdai finansowych
Uchwelg nr 196/15/2004 KIBR
x dnia 7 vaseduio 1004 1,
Hrewidenuyjiy 2824

ul. Powstaricow 25 A, 31-422 Krakdw
Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Krakéw, dnia 14 kwietnia 2017 roku
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