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RAPORT ZA IlIl KWARTAL 2017 R.

tj. za okres od 1 lipca do 30 wrze$nia 2017 r.

sporzadzony w dniu 13 listopada 2017 r.

Raport za lll kwartat 2017 roku zostat sporzgdzony zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci oraz w oparciu o Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,,Informacje
biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.
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Szanowni Akcjonariusze, Szanowni Obligatariusze,

Publikowany przez Nas raport okresowy za 3 kwartat 2017 r. jest bardzo wyjgtkowy,
bowiem publikujemy go juz jako Spdétka notowana na dwodch rynkach - NewConnect oraz
Catalyst. W dniu 6 pazdziernika 2017 r. miat bowiem miejsce debiut BVT S.A. na rynku

Catalyst, co jest kolejnym niezwykle waznym wydarzeniem w historii Spotki.

W minionym kwartale koncentrowaliémy nasze dziatania na rozwoju podstawowego
segmentu biznesowego, jakim jest windykacja pakietéw wierzytelnosci pochodzacych z
sektora transportu masowego oraz z sektora telekomunikacyjnego. Dokonalismy réwniez
nabycia kolejnych pakietow wierzytelnosci, dzieki czemu bedziemy mogli w dalszym ciggu

realizowac przyjety kierunek rozwoju.

Dostrzegamy bardzo duzy potencjat w segmencie wierzytelnosci z sektora
bankowego, ktéore dotyczg osdb fizycznych oraz sg zabezpieczone hipotekami lub
poreczeniami. Waznym obszarem biznesowym realizowanym przez Spétke oraz powigzanym
z sektorem bankowym jest restrukturyzacja zadtuzen i chcemy coraz mocniej zwiekszaé

naszg obecnos$é w tym segmencie.

Prowadzone przez Spétke dziatania prorozwojowe oraz operacyjne przynoszg
oczekiwane rezultaty, czego potwierdzeniem jest wzrost przychoddw ze sprzedazy oraz
zyskdw w samym trzecim kwartale 2017 roku i narastajgco po trzech kwartatach 2017 roku w

poréwnaniu z analogicznymi okresami 2016 roku.

Jeste$my przekonani, ze podejmowane decyzje biznesowe oraz skuteczna realizacja
planu rozwoju przetozy sie na osigganie przez BVT S.A. jeszcze lepszych wynikow oraz
zwiekszanie wartosci Spotki.

Zapraszamy do lektury raportu,

Zarzad Spotki BVT S.A.
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.  PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

Dane teleadresowe

nazwa firmy BVT Spétka Akcyjna
adres siedziby ul. Stoneczna 28 - 30, 33-100 Tarnéw
numer telefonu +48 14 657 50 71
numer faksu 00 ememememeeeeeeeee
adres poczty elektronicznej sekretariat@bvtsa.com.pl
adres strony internetowej www.bvtsa.com.pl
sqd rejestrowy Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
numer krs 0000525241
regon 243210870
nip 9930653149
Organy Spoétki
Zarzqd:
Katarzyna Szuba - Prezes Zarzqdu
Jan Leszkiewicz - Wiceprezes Zarzqdu

Rada Nadzorcza:

Leszek Wroblewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Wrzos - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Wroblewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Zaremba - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 27 lutego 2017 roku
Artur Bielaszka - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 25 wrzesnia 2017 roku

W Il kwartale 2017 r. miaty miejsce zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki. W dniu 19 wrzesnia
2017 roku Spédtka otrzymata oswiadczenie od Pana Michata Damek o rezygnacji z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzier 19 wrzeénia 2017 roku. Na jego miejsce
w dniu 25 wrzesénia 2017 r. w drodze dokooptowania Rada Nadzorcza powotata do swojego
sktadu Pana Artura Bielaszke.

Akcjonariat
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1.107.333,30 zt
i dzieli sie na 11.073.333 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

— 3.600.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A,
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5.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
1.033.513 akgcji zwyktych na okaziciela serii D,

39.820 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Tabela 1 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 5% w gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki

Lp. Dane akcjonariusza Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w liczbie
zaktadowym gtosow
1. Kupiec S.A. 4.750.158 6.510.158 42,90% 44,37%
2. Leszek Wroblewskiwraz z 4.053.060 5.331.943 36,60% 36,34%
Kaja Sp. zo.0. *;
3. Art Human Capital Sp. z o.0.
sk 1.192.300 1.753.417 10,77% 11,95%
Pozostali 1.077.815 1.077.815 9,73% 7,34%
suma 11.073.333 14.673.333 100,00% 100,00%

Zrédto: Spétka BVT SA

* Pan Leszek Wroblewski posiada 2 194 117 akcji Spotki stanowigcych 19,81% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 2 194 117 gtosow
stanowiqcych 14,95% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw

** Kaja Sp. z 0.0. posiada 1 858 943 akcji Spotki stanowiqcych 16,79% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 3 137 826 gtoséw stanowigcych
21,38% udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw

*** Art Human Capital Sp. z 0.0. posiada 1 156 300 akcji Spotki stanowigcych 10,44% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 1 717 417 gtoséw
stanowiqcych 11,70% udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw

*** Pan Artur Bielaszka posiada 16 000 akcji Spotki stanowigcych 0,14% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 16 000 gtoséw stanowiqgcych
0,11% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw

*** Pan Grzegorz Zaremba posiada 20 000 akcji Spotki stanowigcych 0,18% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 20 000 gfosow
stanowiqcych 0,14% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow

Art Human Capital Sp. Pozostali
PN M \ 1077815
1753 417 ' 7,34%
11,95% ’

Kupiec 5.A.
6510 158
o 4a37%

Leszek Wroblewski
wratz z Kaja Sp. z 0.0.
ﬁ' -
5331943
36,34%

Wykres 1 Struktura akcjonariatu powyzej 5% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu

Zrédto: Spotka BVT SA
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[I.  INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Jednostka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.

W sprawozdaniu finansowym jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy za dany kwartat roku obrotowego obejmuje wszystkie osiggniete i
przypadajgce na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty, zgodnie z
zasadami memoriatu, wspoétmiernosci przychoddw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosci.
Amortyzowane sg metodg liniowg wedtug stawek z przewidywalnych okreséw uzytkowania.
Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci nie przekraczajgcej 3,5 tys. ztotych
w dniu przyjecia do uzytkowania — jednorazowo spisuje sie w koszty amortyzacji.

Srodki trwate sg wyceniane w cenie lub koszcie wytworzenia pomniejszonej o skumulowane
umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartoé¢. Srodki trwate amortyzowane sg
metoda liniowg wedtug stawek wynikajgcych z przewidywanych okreséw uzytkowania.

Srodki trwate o przewidywanym okresie uzytkowania do jednego roku oraz jednostkowej
wartosci nie przekraczajgcej 3,5 tys. ztotych w dniu przyjecia do uzytkowania — jednorazowo
spisuje sie w koszty amortyzacji.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej , poczawszy do miesigca nastepujacego
po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie wynikajgcym z zastosowanych stawek.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagane] zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce)

Naleznosci z tytutu zakupionych wierzytelnosci wycenia w wartosci nominalnej z ustaleniem
poziomu sptat wierzytelnosci w kolejnych okresach windykacji portfeli, z zachowaniem
ostroznej wyceny, pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne

Odpisy aktualizujgce tworzy sie wg nastepujgcych zasad:

- brak odpisu dla wierzytelnosci sptacanych w terminie, ptaconych na biezgco, podpisane
ugody, deklaracje wptat,

- 50 % odpisu dla wierzytelnosci, gdzie prowadzona jest windykacja polubowna i nie mozna
stwierdzié jaki bedzie jej efekt,

- 30 % dla wierzytelnosci, ktore zostaty skierowane do komornika i do sgdéw,
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- 100% dla wierzytelnosci, ktére wg aktualnej wiedzy sg niesciggalne, przeprowadzono petna
procedure polubownej windykacji a brak podstaw do windykacji przymusowej

Udziaty lub akcje na dzien nabycia wyceniane s3 wedtug cen nabycia. Na dzien bilansowy
udziaty i akcje wyceniane sg wedtug wartosci godziwej ( w tym rynkowej).

Udzielone pozyczki wycenia sie w kwotach wymagalnej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wraz z odsetkami niezapadalnymi
na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej wraz z odsetkami przypadajgcymi na
dzien bilansowy.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej
wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa lub umowy Spotki.

Kapitat podstawowy Spotki jest wykazywany w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w
rejestrze sgdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku.
Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdaweczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci
obejmujg w szczegdlnosci:

- rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych do kontrahentéw s$rodkéw z tytutu swiadczen,
ktdrych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- rozliczeniu wartosci zakupionych portfeli wierzytelnosci, ktére po zaptacie stanowig
przychody z podstawowej dziatalno$ci okresu sprawozdawczego.

Wybrane dane finansowe obejmujg najwazniejsze pozycje z bilansu na dzied 30 wrzesnia
2017 roku oraz rachunku zyskéw i strat za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2017 roku.

Raport kwartalny BVT SA za Il kwartat 2017 roku nie podlegat badaniu ani przeglgdowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

W zwigzku z dgzeniem do pokazywania danych finansowych w sposob transparentny Zarzad
Emitenta podjat decyzje o zmianie w polityce rachunkowosci stosowane w Spoétce. Od 1
stycznia 2016 roku Spotka zmienia sposdb rozpoznania portfela wierzytelnosci w bilansie.
Portfele wierzytelnosci wycenione sg metodg przysztych przeptywéw finansowych z
ustaleniem krzywej odzysku wyrazajgcej poziom sptat wierzytelnosci w kolejnych okresach
windykacji portfeli.
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A. AKTYWA TRWALE 872 888,44 633 561,89
I. | Wartosci niematerialne i prawne 261 214,38 351 953,72
Il | Rzeczowe aktywa trwate 360 119,99 79 568,17
. | Naleznosci dtugoterminowe
IV. | Inwestycje dtugoterminowe
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 251 554,07 202 040,00
B. AKTYWA OBROTOWE 34 129 212,12 | 42 287 046,65
.| Zapasy 338 218,05 0,00
1. | Naleznosci krotkoterminowe 29 132 388,95 [ 38 853 750,95
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 4294 733,96 | 2566426,35
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 363 871,16 866 869,35
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE

B A PA A

A. KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY 3269738,11| 3369490,81
. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1107 333,30| 1103351,30
II. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 1828 208,08 | 1994 733,86
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartosciqg nominalng udziatéw (akcji),
1l. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V.| Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
VI. | Zysk (strata) netto 334 196,73 271 405,65
VIL Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 31732 362,45 (39551 117,73
I. | Rezerwy na zobowigzania 1457,15 64 735,70
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 10547 954,18 4995 240,52
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. | Zobowigzania krétkoterminowe
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357 882,66

332 641,03
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IV. | Rozliczenia miedzyokresowe

20 825 068,46

34 158 500,48

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i

01.01.2017-
30.09.2017

01.07.2017-
30.09.2017

01.01.2016-
30.09.2016

01.07.2016-
30.09.2016

A. F e S 4023001,69| 143693290 3814108,10( 1398319,26
I. | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 4023 001,69 1436 932,90 3612 068,10 1196 279,26
- od jednostek powiqzanych
" Zmie?n.a starmu produ’k'té'w (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, 202 040,00 202 040,00
zmniejszenie wartosé ujemna)
Il. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 3355457,87| 1177757,91| 3488317,18| 1618683,06
I. | Amortyzacja 96 548,59 36 888,29 20 794,12 15 595,42
II. | Zuzycie materiatéw i energii 162 758,72 55 237,44 170 276,10 102 151,02
1. | Ustugi obce 1152 449,70 395109,13 | 1724033,95 604 948,45
IV. | Podatki i optaty 463 173,97 136 055,49 792 535,53 433 320,47
- podatek akcyzowy
V. | Wynagrodzenia 1215217,10 459 954,97 580 780,24 326 575,45
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 229 613,37 82 011,91 182 742,46 133 462,63
- emerytalne
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 35696,42 12 500,68 17 154,78 2629,62
VIII. | Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 667 543,82 259 174,99 325 790,92 -220 363,80
D. | Pozostate przychody operacyjne 315 153,97 60 282,41 74 178,10 34 035,03
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 1097,29 287,00
1. | Dotacje
Il. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. | Inne przychody operacyjne 314 056,68 59 995,41 74 178,10 34 035,03
E. Pozostate koszty operacyjne 204 879,12 110 438,17 5 063,38 4722,08
I. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych
II. | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
Il. | Inne koszty operacyjne 204 879,12 110 438,17 5063,38 4722,08
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 777 818,67 209 019,23 394 905,64 -191 050,85
G. | Przychody finansowe 91 030,05 78 540,33 5930,97 5 663,29
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach
II. | Odsetki, w tym: 90 836,41 78 360,19 5930,97 5663,29

- od jednostek powigzanych
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Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

D),
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- w jednostkach powigzanych

IV. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

V.| Inne 193,64 180,14
H. | Koszty finansowe 454 522,99 196 617,29 20 518,96 5 824,62
I. | Odsetki, w tym: 454 522,99 196 617,29 20518,96 5824,62

- dla jednostek powiqzanych

II. | Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

IIl. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

IV. | Inne

Podatek dochodowy

80 129,00

10 611,00

108 912,00

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

0,00

0,00

0,00

| BAI9673 w02 2714065 19121218

01.01.2017-
30.09.2017

01.07.2017-
30.09.2017

01.01.2016-
30.09.2016

01.07.2016-
30.09.2016

A. | Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto 334 196,73 80 331,27 271 405,65 -191 212,18
II. | Korekty razem -2.820342,64 -955 403,95 5595 223,76 3188 537,00
Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/- 1) -2 486 145,91 -875 072,68 5866 629,41 2997 324,82
B. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. | Wptywy 12 687,00 1287,00
1. | Wydatki 1544 004,96 550 104,96 115 022,15 115 022,15
IIl. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1531317,96 -548 817,96 -115022,10 -115 022,10
C. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. | Wptywy 5000 000,00 27 400,00 1345 541,52 1345 541,52
Il | Wydatki 926 756,03 234 144,83 1291 480,85 1100 428,93
IIl. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 4073 243,97 -206 744,83 54 060,67 245 112,59
D. | Przeptywy pieniezne netto razem 55780,10| -1630635,47 5 805 667,98 3127 415,31
E. | Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 55780,10 | -1630635,47 5805 667,98 3127 415,31
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1946 491,49 3632 907,06 124 787,46 2 803 040,13
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 2002 271,59 2002 271,59 5930 455,39 5930 455,39
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.2017- 01.07.2017- 01.01.2016- 01.07.2016-

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 2935541,38| 2935541,38| 4557302,96| 4557302,96

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po

2935541,38| 2935541,38| 4557302,96| 4557302,96
korektach

1. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 3269738,11| 3269738,11| 3369490,84| 3369490,84

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu

. R 3269738,11| 3269738,11| 3369490,84 | 3369490,84
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

IV.  CHARAKTERYSTYKA DOKONAN | NIEPOWODZEN WRAZ Z OPISEM CZYNNIKOW
| ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Spoétka wypracowata w 3 kwartale 2017 r. zysk netto w wysokosci ponad 80 tys. zt, podczas
gdy w analogicznym okresie 2016 r. jej strata netto wyniosta przeszto 191 tys. zt. Narastajgco,
po trzech kwartatach 2017 r. zysk netto BVT S.A. uksztattowat sie na poziomie 334 tys. zt. Rok
wczesniej byt to zysk wynoszgcy 271 tys. zt, co oznacza, ze Spétka zanotowata 23% wzrost w
ujeciu rok do roku.

Zysk netto

400 000,00
300 000,00
200 000,00

100 000,00

0,00 .

3Q2017 1-3Q.2017 1-3Q 2016

(w zt)

-100 000,00
-200 000,00

-300 000,00
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Wartosé przychodow ze sprzedazy Spétki w 3 kw. 2017 r. osiggneta 1.437 tys. zt wobec 1.398
tys. zt rok wczesniej. Po trzech kwartatach 2017 r. przychody ze sprzedazy BVT S.A.
uksztattowaty sie na poziomie 4.023 tys. zt, podczas gdy w 2016 r. byto to 3.814 tys. zt, co
stanowi o0 5,5% przychoddéw w ujeciu rdr.

Przychody ze sprzedazy

4500 000,00
4000 000,00
3 500 000,00
3 000 000,00
= 2 500 000,00
2 2000000,00
1,500 000,00
1,000 000,00
500 000,00
0,00

3Q 2017 3Q 2016 1-3Q 2017 1-3Q 2016

Istotna poprawa wynikéw finansowych Spétki byta rezultatem skutecznej realizacji zatozen
przyjetej strategii rozwoju. BVT S.A. prowadzi obstuge posiadanych pakietéw wierzytelnosci
zgodnie z wypracowanymi i sprawdzonymi procedurami, dzieki czemu utrzymany jest staty
wzrost wptywu Srodkéw finansowych przy minimalizacji czynnika ryzyka, jakim jest
inwestowanie czasu pracy oraz srodkédw w wierzytelnosci z géry ocenione jako nierentowne.
Spotka zaczeta rowniez coraz mocniej odczuwaé fizyczny sptyw srodkéw z pakietow
masowych zakupionych w trzecim kwartale 2016 roku, ktére pochodzg z sektora masowego
transportu kolejowego. Cechujg sie one doskonale znang Spétce specyfika, co umozliwia ich
szybka i sprawng obstuge. Duze znaczenie ma réwniez fakt, ze pakiety te charakteryzuja sie
relatywnie szybkim sptywem srodkéw pienieznych, a wiec tez stosunkowo szybkim zwrotem
naktadéw finansowych poniesionych na ich windykacje. BVT S.A. odczuwa réwniez
rozpoczety sptyw S$rodkéw pienieznych z pakietow, w ktére Spdtka inwestowata w
poprzednich miesigcach w zakresie procedur sgdowo-egzekucyjnych, tj. optat sgdowych, czy
tez tych na poczet zaliczek komorniczych.

Spoétka kontynuuje proces rozbudowy posiadanego portfela pakietow wierzytelnosci oraz
jego dywersyfikacji, gtéwnie pozyskujgc kolejne wierzytelnosci z sektora bankowego.
Wierzytelnosci te dotyczg o0séb fizycznych oraz s zabezpieczone hipotekami lub
poreczeniami. Istotnym obszarem biznesowym realizowanym przez BVT S.A. i powigzanym z
sektorem bankowym jest restrukturyzacja zadtuzen. Spotka zamierza pozyskiwa¢ w ramach
restrukturyzacji wierzytelnosci zabezpieczone hipotecznie.

BVT S.A. prowadzi niezmiennie aktywne dziatania w sektorze wierzytelnosci masowych, ktére
stanowity od poczatku funkcjonowania Spdtki podstawe jej dziatalnosci oraz byly
fundamentem jej sukceséw. W trzecim kwartale 2017 r. Spodtka dokonata zakupu
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wierzytelnosci masowych o wartosci nominalnej wynoszacej blisko 18 min zt. Wierzytelnosci
te pochodzg z sektora transportu kolejowego oraz z branzy telekomunikacyjnej. Zarzad BVT
S.A. na biezgco analizuje ogfaszane postepowania przetargowe na zakup pakietéw
wierzytelnosci masowych i zamierza nadal rozwijac ten obszar biznesowy.

W 3 kw. 2017 r. Spdétka nabyta nastepujace pakiety wierzytelnosci:

= Pakiet wierzytelnosci pochodzacych z sektora masowego transportu kolejowego o
wartosci nominalnej blisko 1,7 min zt,

= Dwa pakiety wierzytelnosci pochodzacych z sektora masowego transportu
kolejowego o wartosci nominalnej prawie 13,4 min zt,

= Dwa pakiety  wierzytelnosci pochodzacych  od polskiego  operatora
telekomunikacyjnego o wartos$ci nominalnej ok. 2 min zt,

= Dwie wierzytelnosci pochodzgce z sektora bankowego o wartosci nominalnej 0,85
min zt.

Na dziert 30.09.2017 r. Spétka posiadata pakiety wierzytelnosci pochodzace z 3 branz:

TRANSPORT 122 098 734,64 zt 26
TELEKOMUNIKACJA| 20828 002,86 zt 13
BANKOWOSC 12 740 902,24 zt 11

Szacunkowy okres sptywu naleznosci z poszczegdlnych pakietéw jest rézny w zaleznosci od
branzy i Srednio jest to od 2 do 3 lat.

Proces efektywnej windykacji wierzytelnosci zwigzany jest oczywiscie z kosztami, ktére w |l
kwartale 2017 roku stanowity w 33,5% ustugi obce. Mozna do nich zaliczy¢:

e koszty windykacji polubownej,

e roznego rodzaju optaty notarialne, sgdowe a takze urzedowe zwigzane z nadaniem

klauzuli wykonalnosci wraz z przejsSciem uprawnien na nowego wierzyciela,

o koszty zastepstwa procesowego,

e koszty administracyjne zwigzane z biezgca obstuga wierzytelnosci windykowanych,

o koszty zaliczek w postepowaniu egzekucyjnym.

Wskaznik kosztow ustug obcych ulegt w ostatnim czasie wyraznemu obnizeniu.

Fakt ten wynika z optymalizacji dziatan windykacyjnych zaréwno zakresie windykacji
polubownej jak i innych dziatan poprzez nacisk na:

komasowanie spraw jednego dtuznika,

podniesienie rentownosci procesu windykacji terenowej

rewizje ponoszonych kosztow sgdowo — administracyjnych.

BVT S.A. intensyfikuje dziatania sgdowo-egzekucyjne i ponosi w zwigzku z tym nakfady
wynikajgce z koniecznosci dochodzenia wierzytelnosci w drodze postepowan egzekucyjnych.
Zarzad Spotki traktuje to jednak jako inwestycje, ktoérej zwrot rozpoczat sie w drugim kwartale
2017 r. Intensyfikacja ta odzwierciedlita sie w poniesieniu optat na:

e Optaty sadowe,

e Optaty od petnomocnictw,

e Optaty zwigzane ze sporzgdzeniem wymaganych przez sgdy dokumentdw notarialnych,

e  Opfaty zaliczek komorniczych.
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Spétka przeprowadzita w 2017 r. dwie emisje obligacji serii C oraz serii D, z ktérych pozyskata
tacznie 5 min zt. Srodki pozyskane przez BVT S.A. z obydwu emisji zostaty przeznaczone na
zakup kolejnych pakietéw wierzytelnosci oraz w niewielkim stopniu na biezgcg obstuge
nabytych juz wczesniej pakietéw wierzytelnosci. BVT S.A. obstuguje terminowo wszystkie
serie obligacji i wyptaca w terminie odsetki przystugujace Obligatariuszom wszystkich serii
obligacji wyemitowanych przez Spoétke.

W dniu 6 pazdziernika 2017 r. Spétka zadebiutowata na rynku Catalyst. Do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst wprowadzonych zostato 3.000 obligacji
serii C oraz 2.000 obligacji D, kazda o wartosci nominalnej wynoszgcej 1.000 zt, a wiec o
tacznej wartosci nominalnej w wysokosci 5.000 tys. zt. Obligacje sg zabezpieczone oraz
oprocentowane statym kuponem w wysokosci 7,8% w skali roku, wyptacanym kwartalnie.
Termin wykupu obligacji serii C przypada na kwiecierh 2019 r., a obligacji serii D na styczen
2020 r. Debiut na rynku Catalyst stanowit jeden z elementdw strategii rozwoju Spoétki.

wWIiG20

2 481,07
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WIG20 .. : sSWIGS0
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W okresie od 01 lipca 2017 roku do 30 wrze$nia 2017 roku faczna wartos¢ transakcji akcjami
BVT SA wyniosta ponad 292 tysiecy zt i dotyczyta wolumenu akcji w ilosci 385.791 sztuk.

PROGNOZY FINANSOWE

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2017.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALtOWEIJ

BVT S.A. nie posiada jednostek zaleinych. Spdtka nie jest rédwniez jednostky zaleing
wzgledem innego podmiotu.

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH
WPROWADZANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE
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W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka nie podejmowata dziatan w obszarze
rozwigzan innowacyjnych.

INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

W okresie od 01 lipca 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r. stan zatrudnienia w przeliczeniu na
petny wymiar czasu pracy na podstawie art. 2 pkt 13 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
800/2008 oraz art. 5 Zatgcznika 1 do tego rozporzadzenia:

— zatrudnienie w osobach —45,

— zatrudnienie w etatach —44,75.
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