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RAPORT ZA Il KWARTAL 2017 R.

tj. za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2017 r.

sporzadzony w dniu 10 sierpnia 2017 r.

| Raport za Il kwartat 2017 roku zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz w oparciu o Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu , Informacje
| biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.
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.  PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

Dane teleadresowe

nazwa firmy BVT Spétka Akcyjna
adres siedziby ul. Stoneczna 28 - 30, 33-100 Tarnéw
numer telefonu +48 14 657 50 71
numer faksu 00 ememememeeeeeeeee
adres poczty elektronicznej sekretariat@bvtsa.com.pl
adres strony internetowej www.bvtsa.com.pl
sqd rejestrowy Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
numer krs 0000525241
regon 243210870
nip 9930653149
Organy Spoétki
Zarzqd:
Katarzyna Szuba - Prezes Zarzqdu
Jan Leszkiewicz - Wiceprezes Zarzqdu

Rada Nadzorcza:

Leszek Wroblewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Damek - Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Wrzos - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Wroblewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Zaremba - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 27 lutego 2017 roku

Akcjonariat

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1.107.333,30 zt
i dzieli sie na 11.073.333 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

— 3.600.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A,

— 5.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

— 1.033.513 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

39.820 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
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Tabela 1 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 5% w gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki

Lp. Dane akcjonariusza Liczba akcji Liczba gtosow Udziaf w kapitale Udziat w liczbie
zaktadowym glosow
1. Kupiec S.A. 4.750.158 6.510.158 42,90% 44,37%
2. Kaja Sp. z o.0. 2.738.893 4.578.893 24,73% 31,21%
3 Malapanew Maszyny 2.194.117 2.194.117 19,81% 14,95%
i Konstrukcje Sp. z o.o.
Pozostali 1.390.165 1.390.165 12,56% 9,47%
suma 11.073.333 14.673.333 100,00% 100,00%
Zrédto: Spétka BVT SA
Pozostali
1350165
9.47%
Kaja Sp. z 0.0. _
4 578 893
31,21%
Kupiec 5.A.
6510 158
- 44.37%

Matapanew Maszynyi
Konstrukcje Sp. z o.0.
2194117
14,95%

Wykres 1 Struktura akcjonariatu powyzej 5% udziatu w glosach na walnym zgromadzeniu

Zrédto: Spotka BVT SA
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[I.  INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994
roku o rachunkowosci.

Jednostka sporzadza rachunek zyskdéw i strat w wariancie poréwnawczym.

W sprawozdaniu finansowym jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wynik finansowy za dany kwartat roku obrotowego obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na
jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty, zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychoddéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosci.
Amortyzowane s3 metodg liniowg wedtug stawek z przewidywalnych okreséw uzytkowania.
Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci nie przekraczajacej 3,5 tys. ztotych
w dniu przyjecia do uzytkowania — jednorazowo spisuje sie w koszty amortyzacji.

Srodki trwate sg wyceniane w cenie lub koszcie wytworzenia pomniejszonej o skumulowane
umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich warto$¢. Srodki trwate amortyzowane sa
metoda liniowg wedtug stawek wynikajacych z przewidywanych okreséw uzytkowania.

Srodki trwate o przewidywanym okresie uzytkowania do jednego roku oraz jednostkowej
wartosci nie przekraczajgcej 3,5 tys. ztotych w dniu przyjecia do uzytkowania — jednorazowo
spisuje sie w koszty amortyzacji.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej , poczawszy do miesigca nastepujacego
po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie wynikajgcym z zastosowanych stawek.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce)

Naleznosci z tytutu zakupionych wierzytelnosci wycenia w wartosci nominalnej z ustaleniem
poziomu sptat wierzytelnosci w kolejnych okresach windykacji portfeli, z zachowaniem
ostroznej wyceny, pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne

Odpisy aktualizujgce tworzy sie wg nastepujacych zasad:

- brak odpisu dla wierzytelnosci sptacanych w terminie, ptaconych na biezgco, podpisane
ugody, deklaracje wptat,

- 50 % odpisu dla wierzytelnosci, gdzie prowadzona jest windykacja polubowna i nie mozna
stwierdzi¢ jaki bedzie jej efekt,

- 30 % dla wierzytelnosci, ktére zostaty skierowane do komornika i do sadow,

- 100% dla wierzytelnosci, ktore wg aktualnej wiedzy sg niesciggalne, przeprowadzono petng
procedure polubownej windykacji a brak podstaw do windykacji przymusowej
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Udziaty lub akcje na dzien nabycia wyceniane sg wedtug cen nabycia. Na dzien bilansowy
udziaty i akcje wyceniane sg wedtug wartosci godziwej ( w tym rynkowej).

Udzielone pozyczki wycenia sie w kwotach wymagalnej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wraz z odsetkami niezapadalnymi
na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej wraz z odsetkami przypadajacymi na
dzien bilansowy.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej
wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa lub umowy Spotki.

Kapitat podstawowy Spétki jest wykazywany w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w
rejestrze sgdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku.
Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci
obejmujg w szczegdlnosci:

- rownowartos$é otrzymanych lub naleznych do kontrahentéw s$rodkéw z tytutu Swiadczen,
ktdrych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- rozliczeniu wartosci zakupionych portfeli wierzytelnosci, ktére po zaptacie stanowia
przychody z podstawowej dziatalnosci okresu sprawozdawczego.

Wybrane dane finansowe obejmujg najwazniejsze pozycje z bilansu na dzied 31 marca 2017 roku
oraz rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku.

Raport kwartalny BVT SA za | kwartat 2017 roku nie podlegat badaniu ani przeglagdowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

W zwigzku z dazeniem do pokazywania danych finansowych w sposéb transparentny Zarzad
Emitenta podjat decyzje o zmianie w polityce rachunkowosci stosowane w Spétce. Od 1 stycznia 2016
roku Spdtka zmienia sposdb rozpoznania portfela wierzytelnosci w bilansie. Portfele wierzytelnosci
wycenione sg metodg przysztych przeptywow finansowych z ustaleniem krzywej odzysku wyrazajgcej
poziom sptat wierzytelnosci w kolejnych okresach windykacji portfeli.
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D),

30.06.2016  30.06.2017

. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BILANS - AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 411.874,76 911.798,98
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 281.562,98
Il | Rzeczowe aktywa trwate 411.874,76 326.554,72
Il. | Naleznosci dtugoterminowe
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 25.000,00
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 278.681,28
B. AKTYWA OBROTOWE 37.003.071,25 | 31.962.136,60
I. | Zapasy 0,00 300.062,86
II. | NaleznoS$ci krétkoterminowe 32.303.567,96 | 26.026.899,01
Il. | Inwestycje krotkoterminowe 3.853.357,49| 5.327.682,19
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 846.145,80 307.492,54
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE

B A D A A

A. KAPITALY (FUNDUSZ) WLASNY 4.557.302,96 | 3.189.406,84
. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1.103.351,30| 1.107.333,30
II. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 990.031,37| 1.828.208,08
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartosciq nominalng udziatéw (akcji),
lIl. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V.| Zysk (strata) z lat ubiegtych 2.001.302,46
VI. | Zysk (strata) netto 462.617,83 253.865,46
VL. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢
ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 32.857.643,05 | 29.684.528,74
I. | Rezerwy na zobowigzania 64.735,70 1.457,15
IIl. | Zobowigzania dtugoterminowe 3.480.334,40| 10.033.046,14
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 1.204.729,33 416.240,62
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 28.107.843,62 | 19.233.784,83
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow,

01.04.2016 - | 01.01.2017 - 01.04.2017 -
30.06.2016  30.06.2017 @ 30.06.2017

01.01.2016 -

30.06.2016

WINDYKACJA NALEZNOSCI

SPOLKA AKCYJNA

A. - 2.415.788,84 | 1.258.864,26 | 2.586.068,79 | 1.345.766,47
I. | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 2.415.788,84 | 1.258.864,26 | 2.586.068,79 | 1.345.766,47
- od jednostek powigzanych
I Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie wartos$¢ ujemna)
IIl. | Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 1.869.634,12 | 993.226,62 | 2.177.699,96 | 1.185.174,45
I. | Amortyzacja 5.198,70 3.217,89 59.660,30 32.439,22
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 68.125,08 47.137,20 107.521,28 37.695,13
IIl. | Ustugi obce 1.119.085,50 | 487.033,85 757.340,57 418.597,99
IV. | Podatki i optaty 359.215,06 272.353,76 327.118,48 211.179,12
- podatek akcyzowy
V. | Wynagrodzenia 254.204,79 | 147.885,17 | 755.262,13| 389.551,92
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 49.279,83 28.805,57 147.601,46 76.938,36
- emerytalne
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 14.525,16 6.793,18 23.195,74 18.772,71
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 546.154,72 | 265.637,64 | 408.368,83| 160.592,02
D. | Pozostate przychody operacyjne 40.143,07 30.763,24 | 254.871,56 | 139.132,69
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 810,29
Il. | Dotacje
IIl. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
IV. | Inne przychody operacyjne 40.143,07 30.763,24 | 254.061,27 139.132,69
E. Pozostate koszty operacyjne 341,30 341,30 94.440,95 41.415,90
I. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
IIl. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IIl. | Inne koszty operacyjne 341,30 341,30 94.440,95 41.415,90
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 585.956,49 | 296.059,58 | 568.799,44 | 258.308,81
G. | Przychody finansowe 267,68 0,00 12.489,72 7.902,95
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach
Il. | Odsetki, w tym: 267,68 12.476,22 7.897,95
- od jednostek powigzanych -3.659,89
IIl. | Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V.| Inne 13,50 5,00
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Koszty finansowe

D),

14.694,34

6.754,79

257.905,70

WINDYKACJA NALEZNOSCI
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151.965,51

Odsetki, w tym:

14.694,34

6.754,79

257.905,70

151.965,51

- dla jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

V.

L. 108.912,00

Inne

Podatek dochodowy

58.498,00

69.518,00

31.014,00

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2016 -
30.06.2016

01.04.2016 -
30.06.2016

01.01.2017 -
30.06.2017

01.04.2017 -
30.06.2017

A. Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto 462.617,83 | 230.806,79 | 253.865,46 83.232,25
IIl. | Korekty razem 2.406.686,76 | 2.531.792,62 -71.606,30 | 1.793.332,39
Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/- 1) | 2.869.304,59 | 2.762.599,41 99.026,91 | -1.710.100,14
B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
* | inwestycyjnej
I. | Wptywy 5.400,00 6.000,00
II. | Wydatki 8.500,00 985.400,00
Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -3.100,00 | -979.400,00
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. | Wptywy 2.587.000,00 | 2.385.600,00
II. | Wydatki 191.051,92 83.310,36 218.976,57 473.634,63
Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -191.051,92 -83.310,36 | 2.368.023,43 | 1.911.965,37
D. Przeptywy pieniezne netto razem 2.678.252,67 | 2.679.289,05 | 2.463.950,34 | -777.534,77
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 2.678.252,67 | 2.679.289,05 | 2.463.950,34 -777.534,77
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 124.787,46 | 123.751,08 | 1.946.491,49 | 4.410.441,83
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 2.803.040,13 | 2.803.040,13 | 4.410.441,83 | 3.632.907,06
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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01.04.2017 -

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

4.223.144,87

01.04.2016 -
30.06.2016

4.223.144,87

01.01.2017 -
30.06.2017

2.935.541,38

30.06.2017
2.935.541,38

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

4.223.144,87

4.223.144,87

2.935.541,38

2.935.541,38

. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

4.557.302,96

4.557.302,96

3.189.406,84

3.189.406,84

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu

4.557.302,96

4.557.302,96

3.189.406,84

3.189.406,84

* | proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

IV.  CHARAKTERYSTYKA DOKONAN | NIEPOWODZEN WRAZ Z OPISEM CZYNNIKOW
| ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W podejmowanych w przedmiotowym okresie dziataniach, Zarzad Spoétki postawit sobie za
cel kontynuacje podjetej w poprzednich latach polityki rozwoju. Jedng ze sciezek realizacji
wspomnianej strategii byto rozpoczecie procesu emisji obligacji serii D w czerwcu 2017 roku.
Srodki, ktére Spétka w ten sposdb pozyskata zostana przeznaczone na zakup wierzytelnosci z
sektora bankowego. Emisja zostata zakonczona w lipcu br. Obligacje obejmowane byty po
cenie emisyjnej 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, a catkowita wartos¢ emisji wyniosta 2
miliony ztotych.

W zwigzku z posiadanymi Srodkami finansowymi pochodzacymi z wczesniejszych emisji
obligacji Spétka w raportowanym kwartale zakupita wierzytelnosci pochodzace z sektora
bankowego o nominale blisko 1 mIn ztotych. Sg to wierzytelnosci dotyczgce oséb fizycznych
orazzabezpieczone hipotecznie.

Jednoczesnie kontynuowano dziatania w sektorze wierzytelnosci masowych, ktére stanowity
od poczatku podstawe dziatalnosci Spétki oraz determinowaty jej sukcesy. W tym celu na
biezgco sledzono ogtaszane przetargi. W wyniku udziatu w w/w przetargach w drugim
kwartale 2017 roku Spétka dokonata zakupu wierzytelnosci masowych o nominale okoto 15
milion ztotych. Wierzytelnosci te pochodzg z sektora transportu miejskiego oraz kolejowego.

W kwartale ktdrego dotyczy publikowany raport, rachunek zyskdéw i strat zamyka sie zyskiem
netto w kwocie 83.232,25 zt. Jest to wynik o 147.574,54 zt nizszy od osiggnietego w drugim
kwartale 2016 roku. Taki stan rzeczy jest pochodng miedzy innymi wzrostu poziomu
dziatalnosci operacyjnej oraz kosztow finansowych. W zakresie dziatalnosci operacyjnej wigze
sie to gtdwnie ze specyfikg obstugiwanych pakietéw oraz faktem, iz ich windykacja jest
roztozona w czasie, co powoduje konieczno$¢ poniesienia naktadow finansowych
wyprzedzajgcych znacznie sptyw srodkéow pienieznych do nich przypisanych. Jezeli natomiast
rozpatrujemy poziom kosztéw finansowych, to ich wzrost jest wprost spowodowany kosztami
obstugi obligacji serii A, B oraz C na ktdre sktadajg sie gtdwnie wyptacone obligatariuszom
odsetki od kuponow.

Spétka BVT SA w drugim kwartale 2017 roku osiggneta przychody netto na poziomie
1.345.766,47 zt tj. 0 86.902,21 zt wyzsze niz w analogicznym okresie w roku 2016. Poziom ten
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jest réwniez wyzszy niz w pierwszym kwartale 2017 roku. Taki stan rzeczy wynika czesciowo z
faktu, iz Spétka zaczyna odczuwac fizyczny sptyw srodkéw z pakietdw masowych zakupionych
w trzecim kwartale 2016 roku. Byly to pakiety pochodzgce z sektora masowego transportu
kolejowego, a wiec o doskonale znanej Spdtce specyfice co z kolei przektada sie na ich szybka
i sprawng obstuge. Niebagatelny wptyw na taki stan rzeczy ma réwniez fakt, iz pakiety te
charakteryzujg sie stosunkowo szybkim sptywem srodkéw pienieznych, a wiec tez
stosunkowo szybkim zwrotem nakftadéw finansowych poniesionych na ich windykacje.
Kolejnym aspektem powyzszej sytuacji jest fakt, rozpoczetego sptywu srodkéw pienieznych z
pakietow, w ktére Spdtka inwestowata w poprzednich miesigcach w zakresie procedur
sgdowo — egzekucyjnych tj. optat sgdowych, czy tez tych na poczet zaliczek komorniczych.

Spotka prowadzita nadal biezgcg obstuge posiadanych portfeli wierzytelnosci. Pakiety te
windykowane byty wg wypracowanych i sprawdzonych w Spoétce procedur co zapewniato
staty wpltyw $rodkdw finansowych, jednoczesnie niwelujac ryzyko inwestowania czasu pracy
oraz srodkdéw w wierzytelnosci z géry ocenione jako nierentowne.

Kontynuujac polityke dywersyfikacji posiadanego portfela wierzytelnosci prowadzimy
rozmowy oraz negocjacje majace na celu nawigzanie wspétpracy w zakresie wykupu
wierzytelnosci z sektora bankowego. Wierzytelnosci te dotyczg osob fizycznych oraz sg
zabezpieczone hipotekami lub poreczeniami.

Kolejnym tematem jaki realizuje Spétka, a powigzanym z sektorem bankowym jest
restrukturyzacja zadtuzen. Zamiarem Zarzadu jest dazenie do pozyskiwania w ramach
restrukturyzacji wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie. W chwili obecnej nadal
prowadzone s3 analizy prawno — ekonomiczne dotyczace oferowanych do sprzedazy
pakietow wierzytelnosci spetniajgcych powyzsze kryteria. Analizy te majg na celu
przygotowanie optymalnych dla Spétki ofert zakupu oraz eliminacje zakupu wierzytelnosci
potencjalnie nierentownych. Przygotowywane sg rowniez schematy obstugi takiego rodzaju
wierzytelnosci.

Omawiajac kwestie kosztow jakie ponosita Spétka w kwartale sprawozdawczym, zauwazy¢
nalezy ich poziom, tj. 1.185.174,45 zt, ktéry jest wyzszy o 191.947,83 zt w stosunku do
poziomu kosztéw jakie ponosita Spdtka w analogicznym okresie 2016 roku. Na taki stan
rzeczy sktadajag sie gtdwnie koszty wynagrodzed wraz z narzutami na nie. Jest to
determinowane przez przejecie w ramach potgczenia Spotek pracownikéw WindykacjaPL Sp.
z 0.0. Wzrost ten jest czesciowo zréwnowazony poprzez spadek o kwote 68.535,86 zt
kosztdw zwigzanych z zakupem ustug obcych. Dodatkowo wspomnie¢ nalezy, ze w
miesigcach maju oraz czerwcu, odnotowaliSmy w pozycji zakupu ustug obcych znaczace
pozycje zwigzane z przyjeciem do windykacji pakietu zakupionych wierzytelnosci masowych.
Mowa tu gtownie o koszcie ustug pocztowych zwigzanych z wysytkg wezwan do zaptaty.
Ponadto odnotowujemy wzrost kosztéw zwigzanych z przejeciem srodkéw trwatych i ich
amortyzacjg, a takze kosztéw zwigzanych z podatkami i optatami. W tym ostatnim przypadku
zwrdci¢ nalezy uwage, iz jest to czesciowo zwigzane z rozpoczetg w trzecim kwartale 2016 r.
intensyfikacjg dziatan sgdowo egzekucyjnych oraz zwigzanymi z tym naktadami jakie Spotka
ponosita w zwigzku z koniecznoscia dochodzenia wierzytelnosci w drodze postepowan
egzekucyjnych. Intensyfikacja ta odzwierciedlita sie w poniesieniu optat na:

e Optaty sgdowe,

e Optaty od petnomocnictw,

e Optaty zwigzane ze sporzadzeniem wymaganych przez sgdy dokumentow notarialnych,
Optaty zaliczek komorniczych.
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Zarzad traktuje tg kwote jako inwestycje, ktdrej zwrot rozpoczat sie w kwartale ktérego
dotyczy raport.

Z procesem efektywnej windykacji wierzytelnosci wigza sie koszty, ktére w Il kwartale 2017
roku stanowity w ponad 35 % ustugi obce. Sktadajg sie na nie:

e koszty windykacji polubownej,

e roéznego rodzaju optaty notarialne, sgdowe a takze urzedowe zwigzane z nadaniem

klauzuli wykonalnosci wraz z przejSciem uprawnien na nowego wierzyciela,

e koszty zastepstwa procesowego,

e koszty administracyjne zwigzane z biezgcg obstugg wierzytelnosci windykowanych,

o koszty zaliczek w postepowaniu egzekucyjnym.

Nalezy w tym miejscu podkresli¢ ze wskaznik kosztéw ustug obcych w drugim kwartale 2016
roku oscylowat na poziomie ponad 49 %.

W czerwcu 2017 roku Emitent zakonczyt modernizacje dotychczasowej infrastruktury
informatycznej, o czym Zarzad informowat juz we wczes$niejszych raportach. Polega ona na
wymianie sprzetu komputerowego, wdrozeniu nowych schematéw zabezpieczania danych
osobowych, optymalizacji dotychczas posiadanej aplikacji do obstugi bazy danych. Koniec
prac modernizacyjnych przewidziany byt na grudzien 2016 roku jednak ze wzgledu na zmiane
powierzchni biurowych przez Spétke i dodatkowych pracach w zwigzku z tym wynikajacych,
zakonczenie projektu zostato przesuniete na pierwsze poétrocze 2017 roku. W chwili obecnej
trwajg ostatnie poprawki wdrozonego systemu. Koszt tego przedsiewziecia bedzie po jego
zakonczeniu amortyzowany zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Spotki zdaje sobie sprawe, ze duzy wptyw na dynamike kosztéw majg nabyte w dwdch
poprzednich latach pakiety pochodzace z sektora telekomunikacyjnego. Wynika to z faktu, iz
obstuga tych pakietéw jest bardziej czasochtonna niz pakietow z sektora transportowego, a
tym samym wydtuza sie czas realnej obstugi takich pakietéw. Nabyte wierzytelnosci bankowe
czy tez te, ktore Spodtka bedzie zamierzata restrukturyzowac, tez wptyng na dynamike kosztéw
oraz na roztozenie przychodéw w czasie. W zwigzku z tym faktem, Zarzad na biezgco
dostosowuje realizowang polityke rozwoju Spoétki tak, aby zapewni¢ jej statg ptynnosc¢
finansowa. Tylko takie postepowanie pozwoli Spétce na efektywne dziatanie, ktére z jednej
strony polegato bedzie na windykacji pakietow posiadanych, a z drugiej na ciagtym,
racjonalnym powiekszaniu posiadanego wolumenu wierzytelnosci.

Pozostate pozycje kosztéw zwigzane sg z ogélnymi obcigzeniami zwigzanymi z prowadzeniem
przez Spoétke dziatalnosci.

Ogot kosztéw ponoszonych przez Spotke jest nieustannie optymalizowany i opiera sie o
kalkulacje majacg na celu osiggniecie zaktadanego progu rentownosci pakietéw
wierzytelnosci, a takze eliminacje transakcji nieoptacalnych. Jednoczesnie Zarzad stara sie
traktowac kazdy poniesiony koszt jako inwestycje, ktdra ma swoje uzasadnienie w przysztych
przychodach osiggnietych przez Spotke.

Na warto$¢ wykazang w pozycji dotyczacej kosztow finansowych ma wptyw koszt zwigzany
z obstugg finansowania jakie Spdtka uzyskata w pazdzierniku 2014 roku w Banku Polskiej
Spotdzielczosci. Na koszt ten sktadajg sie raty odsetkowe jakie wg zawartej umowy Spdtka ma
obowigzek ptaci¢ comiesiecznie. Finansowanie to zostato w petni wykorzystane na zakup
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pakietow wierzytelno$ci. Kwota nominalna kredytu wyniosta 750.000,00 zt. Zostat on
zabezpieczony wpisem hipotecznym do ksiegi wieczystej nieruchomosci zabudowanej
nalezgcej ESPETEL Sp. z 0.0. bedacego do dnia 18 kwietnia 2017 r. akcjonariuszem BVT SA.
Nieruchomos¢ ta o powierzchni 26.131 m2 potozona jest w Mikotowie. Na okolicznos¢
zabezpieczenia finansowania zawarto pomiedzy stronami w dniu 31.10.2014 roku
porozumienie okreslajgce ptatne jednorazowo wynagrodzenie za ustanowienie prawno-
rzeczowego zabezpieczenia wierzytelnosci w kwocie 30 000 zt.

Wynagrodzenie to zostato na podstawie faktury wystawionej przez ESPETEL Sp. z o.o.
zaptacone w czerwcu 2015 roku. Zgodnie z zapisami umowy kredytowej, Spétka w sierpniu
2015 roku rozpoczeta sptate rat kapitatowo — odsetkowych. Zgodnie z umowa, kredyt ma
zostac sptacony do dnia 29 pazdziernika 2017 roku.

Kolejnym czynnikiem odzwierciedlonym w tej pozycji s3 kwartalne odsetki wyptacone w
zwiazku z emisjg obligacji serii A oraz B. Kwota tych odsetek to odpowiednio 62.032,32 zt oraz
35.652,96 z1, a ich wypfata nastgpita w maju 2017 roku.

Rozpoczeta w marcu 2017 roku emisja obligacji serii C zostata zakoriczona 19 kwietnia 2017
r., a przydziat zostat zakonczony dnia 20 kwietnia 2017 r. W ramach subskrypcji
przydzielonych zostato 3.000 (trzy tysigce) obligacji serii C, zabezpieczonych, dwuletnich, o
kuponie w wysokosci 7,8% brutto w skali roku ptatnym kwartalnie, o wartosci nominalne;j
1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej rownej 3.000.000,00
zt (trzy miliony ztotych). Obligacje obejmowane byty po cenie emisyjnej 1.000,00 zt (jeden
tysigc ztotych) kazda. Przydziat dokonany zostat na rzecz 31 oséb fizycznych oraz prawnych.

Ponadto w dniu 30 czerwca 2017 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki,
ktore zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spodtki za rok 2017, udzielito absolutorium z
wykonania obowigzkéw Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, a takze podjeto decyzje o
mozliwosci przeprowadzania przez Zarzad skupu akcji wtasnych Spotki.

W dniu 5 lipca 2017 roku dokonano przydziatu obligacji serii D. tacznie przydzielonych zostato
2.000 (dwa tysigce) obligacji serii D, zabezpieczonych, 30-miesiecznych, o kuponie w
wysokosci 7,8% brutto w skali roku ptatnym kwartalnie, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt
(jeden tysigc ztotych) kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej rownej 2.000.000,00 zt (dwa
miliony ztotych). Obligacje obejmowane byty po cenie emisyjnej 1.000,00 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda. Przydziat dokonany zostat na rzecz 17 oséb fizycznych oraz prawnych.

W okresie od 01 kwietnia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku faczna wartosé transakcji
akcjami BVT SA wyniosta ponad 76 tysiecy zt (siedemdziesigt szes¢ tysiecy ztotych) i dotyczyta
wolumenu akcji w ilosci 138.547 sztuk (sto trzydziesci osiem tysiecy piecset czterdziesci
siedem sztuk)

PROGNOZY FINANSOWE

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2017.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALtOWEI

BVT S.A. nie posiada jednostek zaleznych. Spdtka nie jest rowniez jednostky zaleing
wzgledem innego podmiotu.
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INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH
WPROWADZANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka nie podejmowata dziatan w obszarze
rozwigzan innowacyjnych.

INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

W okresie od 01 kwietnia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. stan zatrudnienia w przeliczeniu na
petny wymiar czasu pracy na podstawie art. 2 pkt 13 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
800/2008 oraz art. 5 Zatacznika 1 do tego rozporzadzenia:

— zatrudnienie w osobach — 41,

— zatrudnienie w etatach —39,625.
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