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Raport za lll kwartat 2018 roku zostat sporzgdzony zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
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1|Strona



BT WINDYKACJA NALEZNOSCI

SPOLKA AKCYJNA

Spis tresci

I.  PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE. .....ccuiiiiiiiiiiii e 4
II.  INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU ......cooviiiiiiiiiiine, 7
ll.  SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ......uviiiuiietieiieeitieeeteeeteesiveeetae et e sateesaaeeeveeanae e 10
IV. CHARAKTERYSTYKA DOKONAN | NIEPOWODZEN WRAZ Z OPISEM CZYNNIKOW | ZDARZEN
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI ....eiiiei e 145
V. PROGNOZY FINANSOWIE ... .ottt 177
VI.  OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWE].....iiiiii 17

VIl. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH
WPROWADZANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE ... e 17

VIIl. INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU
NA PEENE ETATY Lo e e e aa e 17

2|Strona



BT \/\/\NDYKAQA NALEZNOSCI

Szanowni Akcjonariusze, Obligatariusze, Inwestorzy i Wszyscy zainteresowani naszq
Spotkq,

zakonczylismy kwartat w ktérym Spodtka przeszta okres konsolidujgcy szereg zmian
organizacyjnych. W trakcie trwania kwartatu ukonstytuowat sie odnowiony Zarzad.

Tworzone byty nowe struktury, w tym Dziat Business Intelligence, ktérego dziatanie
jest scisle nakierowane na zmieniajgca sie sytuacje biznesowg i prawng obszaru windykacji
masowej. Inwestycja w tym zakresie bedzie przynosi¢ przewagi konkurencyjne na coraz
bardziej dojrzatym i wymagajgcym rynku.

Zarzad kompletowat rozpoczete projekty zwigzane z obstugg wierzytelnosci
masowych oraz konkludowat przebudowe i optymalizacje zasobdw, zaréwno
infrastrukturalnych jak i ludzkich.

Poczynione w ostatnich dwdch latach inwestycje w wierzytelnosci hipoteczne,
wartosciowe i zyskowne — ale dfugotrwate, zblizyty sie do ostatecznej zamiany na przychody
i zyski. Nieliczne formalnosci lub przyjete rozwigzania nie pozwolity ich jednak spieniezy¢ na
wolnym rynku jako nieruchomosci w Il kwartale, przesuwajac pierwsze sprzedaze i
finansowe zyski na IV kwartat br.

W efekcie wymienionych wyzej okolicznosci Il kwartat nie przynidst znaczacego
wzrostu przychoddéw, za$ podwyzszone koszty zwigzane ze wspomnianymi dziataniami
przebudowy spowodowaty zamkniecie kwartatu ze stratg netto. Zarzad wyraza przekonanie,
ze zakonczony kwartat jest istotnym punktem zmiany wyznaczajgcym nowe perspektywy.

Podjete dziatania pozwalajg bowiem zapewni¢ nowe mozliwosci w obszarze
windykacji masowych, zaréwno na wifasny rachunek jak i na zlecenie. Natomiast sprzedaz
uwolnionych nieruchomosci, ktéra powinna zaczgé¢ przynosi¢ wptywy w IV kwartale br.
pozwoli na systematyczng poprawe wyniku i odnoszenie widocznych, finansowych korzysci z
trudnego ale dochodowego obszaru wierzytelnosci hipotecznych. Pozyskane doswiadczenia
pozwolg na przysztos¢ dyskontowaé skumulowane umiejetnosci i know-how w dziedzinie,
ktdra ma sie staé istotng czescig biznesu Spoéfki.

Wkrétce réwniez powinny zaczg¢ przynosi¢ efekty dziatania zmierzajgce do
racjonalizacji infrastrukturalnej. Wynikajg one z doswiadczenia branzowego oraz dazenia do
wdrazania filozofii ,,lean” na konkurencyjnym rynku obstugi wierzytelnosci. Takie dziatania,
choé nie przynoszg efektu z dnia na dzied, w $rednim okresie budujg solidne podstawy do
ustalenia pozycji gracza posiadajgcego trwate przewagi.

Przekazujgc w Panstwa rece raport dotyczacy lll-go kwartatu zachecamy do
obserwacji efektow pracy, ktéra wkrotce przyniesie dobre owoce.

Zapraszamy do wspadlnych inwestycji i wspdlnych osiggnied!

Robert Ggdek
Jan Leszkiewicz
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.  PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

Dane teleadresowe

nazwa firmy BVT Spétka Akcyjna
adres siedziby ul. Stoneczna 28 - 30, 33-100 Tarnéw
numer telefonu +48 14 657 50 71
adres poczty elektronicznej sekretariat@bvtsa.com.pl
adres strony internetowej www.bvtsa.com.pl
sqd rejestrowy Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
numer krs 0000525241
regon 243210870
nip 9930653149
Organy Spotki
Zarzqd:
Robert Ggdek - Prezes Zarzqgdu
Jan Leszkiewicz - Wiceprezes Zarzqgdu

Rada Nadzorcza:

Leszek Wroéblewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Wrzos - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Wroblewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Zaremba - Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Bielaszka - Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariat

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1.107.333,30 zt
i dzieli sie na 11.073.333 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

— 3.600.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A,

— 5.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

— 1.033.513 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

- 39.820 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
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Tabela 1 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 5% w gtosach na walnym zgromadzeniu Spoétki

Lp. Dane akcjonariusza Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w liczbie
zaktadowym glosow
1. Kupiec S.A. 4.750.158 6.510.158 42,90% 44,37%
Leszek Wroblewski wraz z 4183060 5591943 37,78% 38,11%
Kaja Sp. z 0.0. *, **
3. Art. Human Capital 1192300 1753417 10,77% 11,95%
Sp. zo.0. ¥**
Pozostali 947 815 817 815 8,55% 5,57%
suma 11.073.333 14.673.333 100,00% 100,00%

Zrédto: BVT SA

* Pan Leszek Wroblewski posiadat 2 194 117 akcji Spotki stanowigcych 19,81% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 2 194 117 gtoséw
stanowiqcych 14,95% udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw

** Kaja Sp. z o.0. posiadata 1 988 943 akcji Spotki stanowiqcych 17,96% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 3 397 826 gtoséw
stanowiqcych 23,16% udziatu w ogdinej liczbie gtosow

*** Art Human Capital Sp. z 0.0. posiadata 1 156 300 akcji Spotki stanowigcych 10,44% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 1 717 417
gfoséw stanowigcych 11,70% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw

*** pan Artur Bielaszka posiadat 16 000 akcji Spotki stanowigcych 0,14% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 16 000 gfoséw stanowiqgcych
0,11% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw

*** Pan Grzegorz Zaremba posiadat 20 000 akcji Spotki stanowigcych 0,18% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 20 000 gtoséw
stanowiqcych 0,14% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu zostat
sporzadzony w oparciu o przekazane Spotce przez Akcjonariuszy zawiadomienia sporzgdzone w
trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych..
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Wykres 1 Struktura akcjonariatu powyzej 5% udziatu w kapitale zakladowym
Zrédto: BVT SA

Wg. udziatu w kapitale zaktadowym

8,55%

10,77%_\
. 42,90%

37,78%

m Kupiec SA = Leszek Wroblewski wraz z Kaja Sp.zo.o. = Art Human Capital Sp. z o.o. = Pozostali

Woykres 2 Struktura akcjonariatu powyzej 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Zrédto: BVT SA

Wg. liczby gtosow na WZA

5,57%

11,95%

' 44,37%

38,11%

m Kupiec SA = Leszek Wroblewski wraz z Kaja Sp. zo.o. = Art Human Capital Sp. z 0.0. = Pozostali
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[I.  INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci.

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie porownawczym.

W sprawozdaniu finansowym jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wynik finansowy za dany kwartat roku obrotowego obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na
jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty, zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychoddéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosci.
Amortyzowane sg metodg liniowg wedtug stawek z przewidywalnych okreséw uzytkowania. Wartosci
niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci nie przekraczajacej 3,5 tys. ztotych w dniu przyjecia
do uzytkowania — jednorazowo spisuje sie w koszty amortyzacji.

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie lub koszcie wytworzenia pomniejszonej o skumulowane
umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich warto$¢. Srodki trwate amortyzowane sg metodg
liniowg wedtug stawek wynikajacych z przewidywanych okreséw uzytkowania, poczawszy od
miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia do eksploatacji.

Srodki trwate o przewidywanym okresie uzytkowania do jednego roku oraz jednostkowej wartosci
nie przekraczajacej 3,5 tys. ztotych w dniu przyjecia do uzytkowania — jednorazowo spisuje sie w
koszty amortyzacji.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce)

Udziaty lub akcje na dzien nabycia wyceniane sg wedtug cen nabycia. Na dzien bilansowy udziaty i
akcje wyceniane sg wedtug wartosci godziwej ( w tym rynkowej), a skutki wyceny odnosi sie na
kapitat z aktualizacji wyceny.

Udzielone pozyczki wycenia sie w kwotach wymagalnej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wraz z odsetkami niezapadalnymi na dzien

bilansowy.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej wraz z odsetkami przypadajacymi na dzier
bilansowy.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa lub umowy Spotki.

Kapitat podstawowy Spatki jest wykazywany w wysokosci okres$lonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

7|Strona



BT WINDYKACJA NALEZNOSCI

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku.
Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci obejmujg
w szczegdblnosci:

- rownowarto$é otrzymanych lub naleznych do kontrahentéw srodkéw z tytutu swiadczen, ktdrych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- rozliczeniu wartosci zakupionych portfeli wierzytelnosci, ktére po zaptacie stanowig przychody z
podstawowej dziatalnosci okresu sprawozdawczego.

Wybrane dane finansowe obejmujg najwazniejsze pozycje z bilansu na dziert 30 wrzesnia 2018 roku
oraz rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku oraz od 1 lipca do 30
wrzes$nia 2018.

Raport kwartalny BVT SA za lll kwartat 2017 roku nie podlegat badaniu ani przeglagdowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

W zwigzku z dazeniem do pokazywania danych finansowych w sposéb transparentny Zarzad
Emitenta podjat decyzje o zmianie w polityce rachunkowosci stosowane w Spétce. Od 1 stycznia 2016
roku Spétka zmienia sposdb rozpoznania portfela wierzytelnosci w bilansie. Portfele wierzytelnosci
wycenione sg metodg przysztych przeptywow finansowych z ustaleniem krzywej odzysku wyrazajacej
poziom sptat wierzytelnosci w kolejnych okresach windykacji portfeli.

0Od 01.01.2018 r. zmieniono sposdb prezentacji ceny nabycia pakietdw wierzytelnosci masowych oraz
wierzytelnosci hipotecznych w bilansie oraz rachunku zyskdéw i strat.

Dotychczas cena nabycia, ustalona na dzied nabycia pakietu - pomniejszata pozycje pasywow w
rozliczeniach miedzyokresowych. Rozliczana w czasie cena nabycia proporcjonalnie pomniejszata w
rachunku zyskéw i strat przychody ze sprzedazy.

0d 01.01.2018 cena nabycia zostata zaprezentowana w aktywach w rozliczeniach miedzyokresowych,
a rozliczana proporcjonalnie w czasie cena nabycia obcigzajgca wynik finansowy roku zostata ujeta w
rachunku zyskéw i strat w pozycji ustugi obce. Po tej zmianie prezentacyjnej przychody z tytutu
windykacji sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w petnej wysokosci, tj. bez pomniejszenia o cene
nabycia.

Wprowadzona zmiana prezentacyjna pozostaje bez wptywu na wynik finansowy Spétki.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych na
30.09.2017.
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Odpisy aktualizujgce tworzy sie wg nastepujacych zasad:

- brak odpisu dla wierzytelnosci sptacanych w terminie, ptaconych na biezgco, podpisane ugody,
deklaracje wpfat,

- 50 % odpisu dla wierzytelnosci, gdzie prowadzona jest windykacja polubowna i nie mozna
stwierdzi¢ jaki bedzie jej efekt,

- 30 % dla wierzytelnosci, ktore zostaty skierowane do komornika i do sgdéw,

- 100% dla wierzytelnosci, ktore wg aktualnej wiedzy sg niesciggalne, przeprowadzono petna
procedure polubownej windykacji a brak podstaw do windykacji przymusowe;j

Udziaty lub akcje na dzien nabycia wyceniane sg wedtug cen nabycia. Na dziei bilansowy udziaty i
akcje wyceniane sg wedtug wartosci godziwej (w tym rynkowej).

Udzielone pozyczki wycenia sie w kwotach wymagalnej zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wraz z odsetkami niezapadalnymi na dzien

bilansowy.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej wraz z odsetkami przypadajacymi na dzien
bilansowy.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa lub umowy Spoéfki.

Kapitat podstawowy Spotki jest wykazywany w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku.
Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci obejmujg
w szczegdlnosci:

- réwnowartosc otrzymanych lub naleznych do kontrahentéw srodkéw z tytutu swiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- rozliczeniu wartosci zakupionych portfeli wierzytelnosci, ktére po zaptacie stanowig przychody z
podstawowe] dziatalnosci okresu sprawozdawczego.
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BILANS - AKTYWA ‘ 30.09.2018 ‘ 50092017
A. AKTYWA TRWALE 1151 446,17 872 888,44
I. | Wartosci niematerialne i prawne 212 898,62 261 214,38
Il | Rzeczowe aktywa trwate 231 176,42 360 119,99
II. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. [ Inwestycje dtugoterminowe 549 709,36 0,00
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 157 661,77 251 554,07
B. AKTYWA OBROTOWE 43 993 944,45 40 244 279,68
I. | Zapasy 0,00 216 911,05
IIl. | Naleznosci krétkoterminowe 34 180 593,58 29 253 695,95
Il. | Inwestycje krotkoterminowe 1310929,90 4294 733,96
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8502 420,97 6478 938,72
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY
D UDZIALY (AKCJE) WLASNE

3269 738,11

il e ——

A. KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY 2 046 509,96
. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1107 333,30 1107 333,30
II. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 1697 378,45 1 828 208,08
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartosciq nominalng udziatéw (akcji),
1. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: -145 344,20 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej -145 344,20 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V.| Zysk (strata) z lat ubiegtych -80 556,66 0,00
VI. | Zysk (strata) netto -532 300,93 334 196,73
VL. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢
ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 43 098 880,66 37 847 430,01
I. | Rezerwy na zobowigzania 57 914,54 1457,15
. | Zobowigzania dtugoterminowe 3921 839,57 10547 954,18
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 6 887 621,89 357 882,66
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 32 231 504,66 26 940 136,02
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W dre il 22'2);‘.22(())1177- 233379'.22%1177'
30.09.2018 30.09.2018 po korekcie po korekcie
prezentacyjnej prezentacyjnej
A. :::Z:::;ﬂgv:'e;l:ryz;daiy produktow, towardw | 4469 845,05 | 1516 753,00 4 260 642,06 1503 493,51
I. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 4 469 845,05 | 1516 753,00 4260642,06| 1503493,51
- od jednostek powigzanych
I Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie wartos$¢ ujemna)
IIl. | Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 4186 025,60 | 1462890,46 ( 3593098,24 | 1244318,52
I. | Amortyzacja 64 317,83 19 420,78 96 548,59 36 888,29
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 135 740,04 39 036,47 162 758,72 55 237,44
IIl. | Ustugi obce 1815 025,82 687 738,51 1390 090,07 461 669,74
IV. | Podatki i optaty 183 021,89 31629,96 463 173,97 136 055,49
- podatek akcyzowy
V. | Wynagrodzenia 1643 258,28 575 315,70 1215 217,10 459 954,97
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 287 949,98 93 756,35 229 613,37 82011,91
- emerytalne
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 56 711,76 15 992,69 35 696,42 12 500,68
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 283 819,45 53 862,54 667 543,82 259 174,99
D. | Pozostate przychody operacyjne 57 745,64 19 366,13 315 153,97 60 282,41
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 12173,16 0,00 1097,29 287,00
Il. | Dotacje 22 072,48 6 619,11 0,00 0,00
I1l. | Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 6 936,28 6 936,28 0,00 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 16 563,72 5810,74 314 056,68 59995,41
E. | Pozostate koszty operacyjne 62 722,20 18 352,76 204 879,12 110 438,17
I. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. | Inne koszty operacyjne 62 722,20 18 352,76 204 879,12 110 438,17
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 278 842,89 54 875,91 777 818,67 209 019,23
G. | Przychody finansowe 205 792,27 47 695,84 91 030,05 78 540,33
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Odsetki, w tym: 205 792,27 71446,71 90 836,41 78 360,19
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V.| Inne 0,00 -23 750,87 193,64 180,14
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H. | Koszty finansowe 990 091,27 | 352891,94 454 522,99 196 617,29
I. | Odsetki, w tym: 709 494,76 259 359,77 454 522,99 196 617,29
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

II. | Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

Il. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inne 280 596,51 93 532,17 0,00 0,00
L. | Podatek dochodowy 26 844,82 2 393,56 80 129,00 10 611,00
M. ::Z(:;i):aie obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
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PRZEPLYWY PIENIEZNE

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2018-
30.09.2018

D),

01.07.2018-
30.09.2018

01.01.2017 -
30.09.2017

WINDYKACJA NALEZNOSCI

SPOLKA AKCYJNA

01.07.2017 -
30.09.2017

A Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci
| operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto -532 300,93 | -252 713,75 334 196,73 80 331,27
II. | Korekty razem -1136 659,34 | -374783,07 -2 820342,64 -955 403,95
. :?;)rzepfywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/- -1668960,27 | -627 496,82 -2 486 145,91 875 072,68
B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
* | inwestycyjnej
I. | Wptywy 115768,78 | 20214,24 12 687,00 1 287,00
II. | Wydatki 0,00 0,00 1544 004,96 550 104,96
I1l. | Przeptywy pienigzne netto z dziat. inwestycyjnej (I-11) 115 768,78 20214,24| -1531317,96 -548 817,96
C Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci
* | finansowej
I. | Wptywy 1507 371,62 | 1373 026,06 5000 000,00 27 400,00
II. | Wydatki 1330571,52 463 907,75 926 756,03 234 144,83
Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 176 800,10 | 909 118,31 4073 243,97 -206 744,83
D. | Przeptywy pienigzne netto razem -1376 391,39 | 301835,73 55780,10 | -1630635,47
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -1376 391,39 | 301 835,73 55780,10 | -1630635,47
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1912 755,94 | 234528,82 1946 491,49 3632 907,06
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 536 364,55 | 536 364,55 2002271,59 | 2002 271,59
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
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ZMIANY W KAPITALE WELASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

01.01.2018-
30.09.2018

D),

01.07.2018-
30.09.2018

01.01.2017 -
30.09.2017

WINDYKACJA NALEZNOSCI

SPOLKA AKCYJNA

01.07.2017 -
30.09.2017

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 2578 810,89 | 2299 223,71 | 2 935 541,38 | 2 935 541,38
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
:2:’3:2‘::""”52) CAERY (8 (e 1 LR O 22 2578 810,89 | 2299 223,71 | 2 935 541,38 | 2 935 541,38
- Zmiany kapitatu podstawowego
- Zmiany kapitatu zapasowego -130 829,62 0,00 | 1828208,08 0,00
- Zmiany kapitatéw z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
- Podziat zysku lat ubiegtych: 130 829,62 0,00 | -1828208,08 0,00
- pokrycie strat lat ubiegtych 130 829,62
- wyptata dywidendy
- korekty wyniku lat ubiegtych
- kapitat zapasowy
- Wynik finansowy okresu bilansowego -532 300,93 -252 713,75 334 196,73 334 196,73
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 2046 509,96 | 2 046 509,96 | 3 269 738,11 | 3 269 738,11
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu 2046 509,96 | 2 046 509,96 | 3269 738,11 | 3 269 738,11

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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IV.  CHARAKTERYSTYKA DOKONAN | NIEPOWODZEN WRAZ Z OPISEM CZYNNIKOW
| ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Trzeci kwartat przynidst przychody wyzsze niz drugi (1 516 753,00 zt vs. 1 503 493,51 zt), ale
podwyzszone koszty finalizowania rozpoczetych wczeéniej projektéw wspierajgcych oraz
zmian w zasobach kazdego rodzaju (odprawy) spowodowaty zamkniecie ujemnym wynikiem
finansowym.

Spowodowana tym podwyzka kosztéw ustug obcych i wynagrodzen zachowata jeszcze zysk z
dziatalno$ci operacyjnej, ale juz po uwzglednieniu kosztéw finansowych wygenerowata strate
netto w wysokosci -252 713,75 ztotych.

Ten mato satysfakcjonujgcy wynik powigzany jest z zamknieciem pewnego okresu — okresu
intensywnego rozwoju struktur z wtérng kontrolg efektywnosci, a takze okresu inwestycji w
wierzytelnosci hipoteczne z oczekiwaniem na zyski, ale bez pojawiajacych sie, kolejnych
przychoddéw ze spieniezenia.

Zarzad wraz z catym Zespotem pracujgc nad dalszg poprawg efektywnosci nie zapomina o
nowych mozliwosciach na zmieniajgcym sie rynku wierzytelnosci i ta otwartos¢ moze daé
rowniez istotny impakt dla przysztych wynikéw.

Wykres 3 Przychody i zyska netto za Il i lll kwartat 2018 r.
Zrédfo: BVT SA

Przychody i zysk netto
Il vs. 11l kw. 2018 (tys. zt)
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m Przychod  m Zysk netto

W obszarze wierzytelnosci hipotecznych oczekiwalismy m.in. na komplet dokumentéw
sgdowych dotyczgcych wtasnosci nieruchomosci zasgdzonej przez Sad Rejonowy w
Wejherowie, | Wydziat Cywilny. W miedzyczasie, o czym Spdtka informowata w raporcie
biezgcym (ESPI nr 31/2018), 27 sierpnia 2018 r. na mocy porozumienia z dtuznikami zostata
przejeta we witadanie zasgdzona nieruchomos¢ gruntowa. Brak dokumentéw sgdowych nie
umozliwit sprzedazy tej nieruchomosci na wolnym rynku w Il kwartale i przesunat wptywy z
tej nieruchomosci na kolejny okres.
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Dnia 28 sierpnia 2018 r., z czym réwniez zwigzany byt raport biezacy, Spdtka przejeta w
posiadanie nieruchomosé na mocy ugody w formie aktu notarialnego ,,datio in solutium”, na
mocy ktdrej wiasnos¢ nieruchomosci zostata przeniesiona w zamian za zwolnienie z dtugu. W
tym wypadku réwniez ze wzgledu na porozumienie — sprzedaz tejze nieruchomosci nie
nastgpita w zakoriczonym kwartale sprawozdawczym.

Wymienione powyzej nieruchomosci stanowity poprzednio zabezpieczenie hipoteczne
nabytych przez Spétke wierzytelnosci z sektora bankowego.

Brak ostatecznej sprzedazy ktdrejkolwiek z nieruchomosci powstatej z windykacji
wierzytelnosci zabezpieczonych hipotekg wptyngt na odtozenie zyskéw z tej obiecujacej
dziedziny na kolejne okresy.

Spotka rozpoczeta dziatania w obszarze nieruchomosci zabezpieczonych hipotekg dopiero
pod koniec 2016 r., a szacowany $redni czas na petng obstuge takich wierzytelnosci Spotka
szacuje na okoto 2 lata. Stad oczekiwanie dopiero w najblizszych miesigcach na pierwsze zyski
z tych inwestycji, oraz brak dotychczas widocznych efektow.

Posiadane wierzytelnosci o wartosci nominalnej ponad 195 min pochodzg z trzech branz:

transportowej, telekomunikacji i bankowosci. Dominujgca w tym wzgledzie jest masowa
wierzytelnos¢ transportowa, a struktura przedstawia sie jak na zatgczonym wykresie

Woykres 3 Struktura posiadanych wierzytelnosci na dzien 30 czerwca 2018 r.
Zrédfo: BVT SA

STRUKTURA WIERZYTELNOSCI
wg. wartosci nominalnej (zf)

13 539 530

23942 954

158 251 163

m TRANSPORT = TELEKOMUNIKACJA = BANKOWOSC

W dniu 31.08.2018 Spodtka dokonata przedterminowego wykupu Obligacji serii A na wniosek
Spétki wraz z naleznymi odsetkami oraz nalezng premia za zrealizowanie wczesniejszego
wykupu za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej depozyt tych Obligacji w ilosci
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VI.

VII.

VIII.
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611 sztuk o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda. Obligacje te zostaty wykupione w catosci
poprzez wyptate Obligatariuszom naleznych $rodkéw pienieznych, celem

umorzenia. Dziatania te zwigzane z przygotowaniem srodkéw do wykupu Obligacji serii A w
okresie ich zapadalnosci pozwolity wykorzystaé¢ czes¢ zebranych srodkéw i obnizyé koszty
obstugi finansowej.

Précz tego w lipcu i sierpniu 2018r. Spétka dokonata przedterminowego wykupu 320 sztuk
Obligacji serii B o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda na wniosek Obligatariuszy.

PROGNOZY FINANSOWE

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2018.

OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEI

BVT S.A. nie posiada jednostek zaleznych. Spdtka nie jest réwniez jednostky zalezng
wzgledem innego podmiotu.

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH
WPROWADZANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym niniejszym raportem, Spoétka nie podejmowata dziatan w obszarze
rozwigzan innowacyjnych.

INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na koniec Il kwartatu 2018 r., tj. 30 wrzesnia 2018 r. stan zatrudnienia mierzony iloScig
zatrudnionych oséb, oraz w przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy na podstawie art. 2 pkt
13 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 800/2008 oraz art. 5 Zatgcznika 1 do tego rozporzgdzenia
wynosit:

— zatrudnienie w osobach —42

— zatrudnienie w etatach — 36,5

Oznacza to zmniejszenie etatow o ok. 7% w stosunku do konca Il kwartatu przy zachowaniu
operacji i wptywdw na niezmienionym poziomie.
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